Treuhand

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Testat-Exemplar

uber die Prifung

des Jahresabschlusses
zum 31. Dezember 2018
und des Lageberichts 2018

Greencells GmbH
Bahnhofstral3e 28
66111 Saarbricken

RF Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
KanalstralRe 1, 67655 Kaiserslautern

Unverbindliche Ablichtung des Original unterzeichneten Prifungsvermerks.
MaRgeblich ist ausschlief3lich die in beleggebundener Form vorliegende Fassung.



RF Treuhand GmbH
WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT

Inhaltsverzeichnis

Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers 1
Bilanz zum 31. Dezember 2018 7
Gewinn- und Verlustrechnung vom 1. Januar bis 31. Dezember 2018 8
Anhang 2018 9
Lagebericht 2018 22

Allgemeine Auftragsbedingungen fur Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften



RF Treuhand GmbH

WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT

Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers

Zu dem Jahresabschluss und dem Lagebericht habe wir folgenden Bestatigungsvermerk er-
teilt.

,Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die Greencells GmbH, Saarbriicken

Vermerk tber die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Priafungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Greencells GmbH bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2018 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom
01. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 sowie dem Anhang, einschlie3lich der Darstel-
lung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — geprift.

Darliber hinaus haben wir den Lagebericht der Greencells GmbH fir das Geschéftsjahr vom
01. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deut-
schen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und ver-
mittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Buchflihrung ein
den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-und Finanzlage
der Gesellschaft zum .31. Dezember 2018 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschafts-
jahr vom 01. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 und

o vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit

dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt
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die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal 8§ 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit 8 317 HGB und der EU-Abschlusspruferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-
APrvVO* unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschluss-
prufers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts® unseres Bestatigungs-
vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in Uber-
einstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Dartiber hinaus erklaren wir gemaf Artikel 10
Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel
5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsur-

teile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, flr Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung als not-
wendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei

von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwort-
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfuhrung der Unternehmenstéatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfuh-
rung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dartber hinaus sind sie da-
fur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gege-
benheiten entgegenstehen.

AulRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zu-
treffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen
und MalRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten zu ermoglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im Lagebe-

richt erbringen zu kdnnen.

Der Beirat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses

Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstel-
lungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit
den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zu-
treffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile

zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mald an Sicherheit, aber keine Garantie daflir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspri-

fer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaéaRiger Abschlussprifung durchge-
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fuhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kénnen aus VerstéRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angese-
hen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf
der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Ent-
scheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaflies Ermessen aus und bewahren eine kritische

Grundhaltung. Dariliber hinaus

o identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeab-
sichtigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss, planen und fuhren Priufungshand-
lungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die aus-
reichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Ri-
siko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdlRen
hoher als bei Unrichtigkeiten, da Versto3e betrigerisches Zusammenwirken, Falschun-
gen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraft-

setzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksam-

keit dieses Systems der Gesellschaft abzugeben.

e Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern

dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Ver-
tretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unterneh-
menstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine we-
sentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unterneh-
menstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentli-
che Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugeho-
rigen Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben

unangemessen sind, unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss zu modifizieren. Wir zie-
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hen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestéati-
gungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu fuhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr
fortfihren kann.

o Dbeurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschliel3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft ver-
mittelt;

o Dbeurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Geset-
zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

e filhren wir Prufungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zu-
kunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Anga-
ben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach
und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen
Annahmen. Ein eigenstandiges Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie
zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches un-
vermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten

Angaben abweichen.

Wir erortern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schlie3lich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung

feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir
die relevanten Unabhéngigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen vernunftigerweise angenommen wer-
den kann, dass sie sich auf unsere Unabhéangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen

SchutzmalRhahmen.
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Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrvO

Wir wurden von der Gesellschafterversammlung als Abschlussprifer gewahlt und am 16.
Januar 2019 von der Geschaftsfihrung der Gesellschaft als Abschlussprifer fir das Ge-
schaftsjahr 2018 beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschéftsjahr 2015 als Ab-
schlussprifer der Greencells GmbH téatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem

zusatzlichen Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht)
in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftsprufer
Der fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Wolfgang Baumeister®

Kaiserslautern, den 28. Méarz 2019

RF Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

|

a/\ﬂw Ay )/ \/ y
Baumeister
Wirtschaftsprifer
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GmbH

Bilanz zum 31. Dezember 2018

WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELL

SCHAFT

Aktiva Passiva
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
A. Anlagevermégen A. Eigenkapital
I Immaterielle Verm&gensgegenstinde I Gezeichnetes Kapital 42.520,00 25.512,00
entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche eigene Anteile -8.504,00 -8.504,00
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte 34.016,00 17.008,00
sowie Lizenzen an solchen Rechten und We 17.839,00 27.329,00 n. Kapitalriicklage 5.312.992,00 1.080.000,00
n. Sachanlagen Gewinnvortrag 3.576.520,03 4.924.979,34
1. Grundstucke, grundsticksglei 24.711,00 54.365,00 eigene Anteile -94.496,00 3.482.024,03 -94.496,00
auf fremden Grundstiicken 54.832,00 8.829.032,03 4.830.483,34
2. Technische Anlagen und Maschinen 79.963,00 \"A Jahresfehlbetrag/-iiberschuss -1.724.968,47 451.540,69
3. Andere Anlagen, Betriebs- ur 295.849,00 375.392,00 251.418,00 385.746,00 7.104.063,56 6.379.032,03
. Finanzanlagen B. Ei 1 stiller lIschafter 400.000,00 400.000,00
1. Anteile an verbundenen Unte 2,22 750.059,62 400.000,00 400.000,00
2. Beteiligungen 38.405,74 38.407,96 0,00 750.059,62
431.638,96 1.163.134,62 C. Ruckstellungen
1. Steuerrickstellungen 77.949,00 212.949,00
B. Umlaufvermégen 2. Sonstige Riuckstellungen 1.296.869,00 2.543.574,00
1.374.818,00 2.756.523,00
I Vorrite
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstofl 209.600,00 1.121.923,43 D. Verbindlichkeiten
2. in Ausfuhrung befindliche Ba 8.958.000,00 1.507.000,00 1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 61.758,58 38.037,45
3. noch nicht abgerechnete Leis 934.500,00 2.066.800,00 --davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 35.002,60 (i. Vj. EUR 21.728,00)--
4. Geleistete Anzahlungen 1.150.350,18 603.686,91 2. erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 0,00 142.742,48
11.252.450,18 5.299.410,34 --davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 0,00 (i. Vj. EUR 142.742,48)--
5. Erhaltene Anzahlungen auf B -2.552.301,00 8.700.149,18 0,00 5.299.410,34 3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 17.262.301,35 8.683.540,06
--davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 17.262.301,35(i. Vj. EUR 8.683.540,06)
. Forderungen und i Ver 1stand. 4. Sonstige Verbindlichkeiten 10.512.234,23 2.090.784,73
1. Forderungen aus Lieferunger 20.505.384,94 9.829.786,51 --davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 10.512.234,23 (i. Vj. EUR 2.090.784,73
2. Forderungen gegen verbunde 992.647,41 378.904,37 --davon aus Steuern EUR 231.956,82 (i. Vj. EUR 54.754,51 )--
3. sonstige Vermogensgegenst: 3.311.366,30 2.667.749,55 27.836.294,16 10.955.104,72
--davon gegenuber Gesellschafter EUR 0,00
(i.Vj. EUR 338.020,76 ) 24.809.398,65 12.876.440,43
. Wertpapiere
Anteile an verbundenen Unternehmen 877.744,87 116.151,27
Iv. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 1.846.777,52 990.689,79
36.234.070,22 19.282.691,83
c. Rechnt 49.466,54 44.833,30

36.715.175,72

20.490.659,75

36.715.175,72

20.490.659,75
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Gewinn- und Verlustrechnung vom 1. Januar bis 31. Dezember 2018

2018

2017

1. Umsatzerldose

. Erhéhung oder Verminderung des Bestands an

fertigen und unfertigen Erzeugnissen

. andere aktivierte Eigenleistungen

4. Sonstige betriebliche Ertrage

EUR

EUR
54.032.004,08

6.318.700,00
0,00
838.343,02

EUR

EUR
67.203.090,47

-1.482.866,68
71.663,45
538.168,71

5. Materialaufwand
a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fir bezogene Waren -45.093.691,24 -40.079.403,07
b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen -10.143.643,20 -55.237.334,44 -17.659.382,24 -57.738.785,31
6. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter -2.788.057,12 -2.348.274,47
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur -397.635,01 -367.555,13
Altersversorgung und fir Unterstitzung -3.185.692,13 -2.715.829,60
--davon fur Altersversorgung EUR 304,80
(i- Vj. EUR 101,60)--
7. Abschreibungen
aufimmaterielle Vermdgensgegenstande des
Anlagevermdgens und Sachanlagen -223.094,28 -177.780,36
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen -4.315.283,45 -4.160.927,25
9. Ertrage aus Beteiligungen 0,00 1.467,85
-- davon aus verbundenen Unternehmen EUR 0,00
(i.Vj. EUR 1.467,85)
10. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 94.322,30 241.727,91
-- davon aus verbundenen Unternehmen EUR 33.374,29
(i.Vj. EUR 4.720,35)
11. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -355.216,79 -679.887,61
-- davon aus verbundenen Unternehmen EUR 0,00
(i- Vj. EUR 0,00)--
12. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 314.060,96 -504.226,49
13. Ergebnis nach Steuern -1.719.190,73 595.815,09
14. Sonstige Steuern -5.777,74 -144.274,40
15. Jahresfehlbetrag/-uberschuss -1.724.968,47 451.540,69
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Anhang 2018

Allgemeine Angaben und Erlauterungen zum Jahresabschluss

Die Greencells GmbH hat ihren Sitz in Saarbricken. Sie ist im Handelsregister

des Amtsgerichts Saarbriicken unter HRB 17943 eingetragen.

Der Jahresabschluss 2018 wurde entsprechend den Vorschriften des Handelsge-
setzbuches der 8§ 242 ff. (HGB) unter Beachtung der erganzenden Bestimmun-
gen fur grolRe Kapitalgesellschaften (88 264 ff. HGB) sowie des GmbHG aufge-
stellt.

Der vorliegende Jahresabschluss ist grundséatzlich unter Beibehaltung der fir den
Vorjahresabschluss angewendeten Gliederungsgrundsatze nach den fir grof3e
Kapitalgesellschaften geltenden Vorschriften des Handelsgesetzbuches aufge-
stellt (88 265 Abs. 1, Satz 2, 266 ff. HGB).

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist entsprechend 8§ 275 Abs. 2 HGB nach dem
Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Geschéftsvorfalle in fremder Wahrung wurden zum jeweiligen Tageskurs einge-
bucht. Forderungen und Verbindlichkeiten in Fremdwéahrung wurden mit dem Eu-

ro-Referenzkurs am Bilanzstichtag bewertet (§ 256a HGB).

Die immateriellen Vermdgensgegenstande sind zu Anschaffungskosten — ver-
mindert um planmafige Abschreibungen entsprechend der branchentblichen

Nutzungsdauer — bewertet.

Das Sachanlagevermdgen ist zu Anschaffungs- und Herstellungskosten — ver-
mindert um planmalfiige Abschreibungen entsprechend der brancheniiblichen
Nutzungsdauer — angesetzt. Geringwertige Anlageguter sind im Jahr des Zu-
gangs vollstédndig abgeschrieben. AulRerplanmé&Rige Abschreibungen (8 253 Abs.
3 Satz 5 HGB) waren nicht erforderlich.
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Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten bewertet. Abschreibungen (8 253
Abs. 3 Satz 6 HGB) auf den niedrigeren beizulegenden Wert waren nicht erforder-
lich.

Die Vorrate, Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sind zu den tatsachlichen oder
durchschnittlichen Anschaffungskosten bewertet. Es wurden Abschlage auf den

beizulegenden Wert vorgenommen.

Die ,in Ausfiihrung befindlichen Bauauftrage“ wurden zu Herstellungskosten
(Einzelkosten, angemessene Material- und Fertigungsgemeinkosten sowie Wer-
teverzehr des Anlagevermoégens, soweit durch die Fertigung veranlasst, § 255
Abs. 2 HGB) bewertet. Die Herstellungskosten wurden mit dem voraussichtlichen
Nettoerlds der Bauauftrage verglichen. Unter Beachtung des strengen Niederst-
wertprinzips wurde der jeweilige niedrigere Wert angesetzt (Prinzip der verlust-

freien Bewertung).

Die ,noch nicht abgerechneten Leistungen” sind mit den vertraglich vereinbar-

ten Nettoerldésen abziiglich bereits abgerechneter Teilleistungen angesetzt.

Bewertungsanderungen gegeniiber dem Vorjahr haben sich nicht ergeben. Das

Niederstwertprinzip ist beachtet.

,Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen“ wurden — abweichend zum Vorjahr
— gem. § 268 Abs. 5 Satz 2 HGB von den ,Vorraten® offen abgesetzt. Im Vorjahr
beinhalteten sie Anzahlungen auf einen noch nicht begonnenen Auftrag und wa-

ren passivisch unter den ,Verbindlichkeiten“ ausgewiesen.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande sind zu Nominalwer-
ten angesetzt. Erkennbare Risiken sowie allgemeine Kreditrisiken sind durch

Wertberichtigungen angemessen bericksichtigt.

Die flussigen Mittel wurden mit dem Nennwert angesetzt. Flissige Mittel in

Fremdwahrung wurden mit dem Euro-Referenzkurs am Bilanzstichtag bewertet.

Die Ruckstellungen beinhalten alle erkennbaren Risiken und ungewisse Ver-
pflichtungen, die nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig sind.

Die Bewertung erfolgte in der HOhe des voraussichtlichen Erfiillungsbetrages.

Verbindlichkeiten sind mit ihrem jeweiligen Erfullungsbetrag angesetzt.
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Latente Steuern werden auf =zeitliche Unterschiede zwischem den
handelsrechtlichen und steuerlichen Wertansatzen gebildet, sofern sich diese in
spateren Geschaftsjahren voraussichtlich abbauen. Eine sich insgesamt
ergebende Steuerbelastung wird in der Bilanz als passive latente Steuer
angesetzt. Im Fall einer sich insgesamt ergebenden Steuerentlastung wird von
dem Aktivierungswahlrecht des 8§ 274 Abs. 1 Satz 2 HGB kein Gebrauch

gemacht.

Gewinne und Verluste aus der Umrechnung von Fremdwahrungsgeschéften
werden in der Gewinn- und Verlustrechnung unter dem Posten ,Sonstige betrieb-

liche Ertrage” bzw. ,Sonstige betriebliche Aufwendungen® ausgewiesen.

Erlauterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung

Anlagevermégen

Zur Entwicklung der einzelnen Positionen des Anlagevermogens nach der erwei-

terten Brutto-Methode wird auf die Anlage zum Anhang verwiesen.

Der Anteilsbesitz der Gesellschaft im Sinne des § 285 Nr. 11 HGB gliedert sich
wie folgt:

. . . . Ergebnis
Name und Sitz der Gesellschaft Kapitalanteil Eigenkapital 2018
EUR % TEUR TEUR
Greencells CEE SRL, Buka-
rest 2,22| 0,0003 429 189
Green Solar Energy Pte.
Ltd’ Singapore 38405,74 15,0 -25 -20

Die ,Beteiligung“ an der Green Solar Energy Pte. Ltd, Singapore wurde mit EUR

12,51 im Vorjahr unter ,Anteile an verbundenen Unternehmen® ausgewiesen.
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Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande

Fir die Forderungen und sonstigen VermoOgensgegenstande gelten folgende

Restlaufzeiten (Vorjahreszahlen in Klammern):

Restlaufzeiten
Gesamtbetrag bis 1 Jahr mehr als 1
Jahr
EUR EUR EUR
Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen 20.505.384,94 20.505.384,94 0,00

(9.829.786,51)

Forderungen gegen Ver-

bundene Unternehmen

sonstige Vermogensge-

genstande

(8.726.411,17)

(1.103.375,34)

992.647,41 992.647,41 0,00
(378.904,37) (378.904,37) (0,00)
3.311.366,30 3.311.366,30 0,00

(2.667.749,55)  (2.667.249,55) (500,00)

24.809.398,65  24.809.398,65 0,00

(12.876.440,43)

(11.772.565,09)

(1.103.875,34)

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen enthalten Forderungen gegen

verbundene Unternehmen in H6he von TEUR 0 (Vorjahr TEUR 40), Forderungen

gegen nahestehende Unternehmen und Personen in Héhe von TEUR 13.512
(Vorjahr TEUR 952) und Forderungen gegen Gesellschafter in Hohe von TEUR

105 (Vorjahr TEUR 659).

In dem Posten ,sonstige Vermogensgegenstande® sind Forderungen gegen na-
hestehende Unternehmen in Hohe von TEUR 1.802 (Vorjahr TEUR 783) aus Dar-

lehen enthalten.
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Wertpapiere

Unter diesem Posten ist der Anteilsbesitz der Gesellschaft im Sinne des § 271
Abs. 1 HGB erfasst und gliedert sich wie folgt auf:

Kapital- Eigen- Ergebnis

Name und Sitz der Gesellschaft anteil kapital 2018

31.12.2018

TEUR % TEUR TEUR
Polar Beteiligungs GmbH, Saarbrticken 25 100,0 -5 -22
Greencells CEE SRL, Bucarest 745 99,9 429 189
Capital Filter,S.L., Barcelona 3 100,0 -6 -6
Pekan Energy | Pte. Ltd, Singapore 0 100,0 -23 -23

*) vorlaufig

Eigenkapital

Mit Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 05. Juli 2018
(UR Nr. 339/2018 des Notars Boris Bodenburg, Frankfurt am Main) wurde das
gezeichnete Kapital der Gesellschaft von EUR 25.512,00 um EUR 17.008,00 auf
EUR 42.520,00 durch Bareinlage erhéht. Das Kapital ist in voller Hohe eingezahilt.

Durch Beschluss der Gesellschafterversammlung am 04. Februar 2015 wurde ei-
ne Zahlung in die freien Kapitalricklagen in Hohe von EUR 1.080.000,00 be-

schlossen und ist in voller Hohe eingezahilt.

Aufgrund der ,Investitionsvereinbarung“ vom 01.Juni 2018 (UR Nr. 267/2018 des
Notars Boris Bodenburg, Frankfurt am Main) wurden EUR 4.232.992,00 in die
freien Rucklagen der Gesellschaft (gemalf3 § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB) eingezahlt.

Das Ergebnis des Vorjahres in Hohe von EUR 451.540,69 wurde gemal Gesell-

schafterbeschluss in den Gewinnvortrag eingestellt.
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Mit Beschluss der auf3erordentlichen Gesellschafterversammlung vom 15. Juni
2018 wurde beschlossen, aus dem Gewinnvortrag einen Teilbetrag in Hohe von
EUR 1.800.000,00 brutto an die Gesellschafterin auszuschditten.

Einlage stille Gesellschafter

Die Einlage eines stillen Gesellschafters betragt TEUR 400 und ist in voller Hohe
eingezahlt. Die stille Gesellschaft endet am 30. Juni 2024 und ist ab dem 30. De-

zember 2019 in 10 gleichen Halbjahresraten zu je TEUR 40 zuriickzuzahlen.

Als Beteiligungsentgelt ist sowohl eine feste als auch ein variable Vergltung ver-

einbart. Die Restlaufzeit zum Bilanzstichtag tber 5 Jahre betragt TEUR 40.

Steuerrickstellungen

Die Steuerrtickstellungen betreffen Gewerbesteuer flr das noch nicht veranlagte
Geschéftsjahr 2016.

Sonstige Ruckstellungen

Die sonstigen Riickstellungen enthalten Betrage flr Personalkosten (TEUR 230),
Aufbewahrungspflichten (TEUR 15), ausstehende Kostenrechnungen
(TEUR 635), fur Gewahrleistungsverpflichtungen (TEUR 300) und Abschluss-,
Beratungs- und Prufungskosten (TEUR 117). Die Abschluss- und Prifungskosten
gliedern sich in solche fur den Einzelabschluss der Greencells GmbH (TEUR 36,
Vorjahr TEUR 25), die Steuerberatungsleistungen (TEUR 48, davon TEUR 40 fur
das Geschéftsjahr 2018; Vorjahr TEUR 25) und die freiwillige Aufstellung des
Gruppenabschlusses (TEUR 33, Vorjahr TEUR 50).
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Die Verbindlichkeiten weisen folgende Félligkeiten auf:

Verbindlichkeiten gegentber

Kreditinstituten

Erhaltene Anzahlungen

auf Bestellungen

Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen

Sonstige Verbindlichkeiten

Restlaufzeiten

Gesamtbetrag bis zu 1 Jahr mehr als 5

Jahre
EUR EUR EUR
61.758,58 35.002,60 0,00
(38.037,45) (21.728,00) (0,00)
0,00 0,00 (0,00)
(142.742,48) (142.742,48) (0,00)
17.262.301,35 17.262.301,35 0,00
(8.683.540,06) (8.683.540,06) (0,00)
10.512.234,23 10.512.234,23 0,00
(2.090.784,73) (2.090.784,73) (0,00)
27.836.294,16 27.809.538,18 0,00
(10.955.104,72) (10.938.795,27) (0,00)

Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten sind teilweise durch Sicherungs-

Ubereignung des Anlagevermdgens abgesichert.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen enthalten Verbindlichkeiten

gegeniber verbundenen Unternehmen in Hohe von TEUR 235 (Vorjahr TEUR 2)

und Verbindlichkeiten gegeniber nahestehenden Unternehmen in Hohe von

TEUR 356 (Vorjahr TEUR 350).
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Die Sonstigen Verbindlichkeiten enthalten Verbindlichkeiten gegentiber naheste-
henden Unternehmen und Personen in H6he von TEUR 10.678 (Vorjahr TEUR
679).

Die Absicherung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen erfolgte
zum Teil durch Eigentumsvorbehalte seitens der Lieferanten.

Umsatzerlose

Die Umsatzerlose betreffen die Planung, Entwicklung und den Bau von Solar-

kraftwerken.

Umsatz nach Méarkten

TEUR
Europa 13.301
Mittlerer Osten 27.323
Asien 13.408

54.032

Sonstige betriebliche Ertrage

In diesem Posten sind TEUR 555 (Vorjahr TEUR 257) Kursertrage, TEUR 177
(Vorjahr TEUR 0) aus der Herabsetzung der Einzelwertberichtigung auf Forde-
rungen, TEUR 25 (Vorjahr TEUR 0) Ertrdge aus der Auflésung von Ruckstellun-
gen und TEUR 28 (Vorjahr TEUR 0) Ertrédge aus Zuschreibung zu und Verkaufe

von Sachanlagen enthalten.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind Kursverluste von TEUR 992
(Vorjahr TEUR 421), Verluste aus Termingeschéaften von TEUR 0 (Vorjahr TEUR
292) sowie periodenfremde Aufwendungen in Hohe von TEUR 38 (Vorjahr TEUR
279) enthalten.
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Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Der Posten beinhaltet Zinsen gemai 8§ 233a AO in Hohe von TEUR 26 (Vorjahr
TEUR 1).

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Der Posten beinhaltet Zinsen gemai 8§ 233a AO in Hohe von TEUR 73 (Vorjahr
TEUR 13).

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

In  diesem Posten  sind Kdrperschaftsteuer-Erstattungen  bzw. -
Erstattungsanspruche fir Vorjahre in Héhe von TEUR 309 (Vorjahr TEUR 20) und
Gewerbesteuer-Erstattungen fur Vorjahre in Hohe von TEUR 128 (im Vorjahr

Aufwand fur zurtickliegende Jahre TEUR 81) enthalten.

Sie betreffen im Wesentlichen die Ergebnisse der Betriebsprifung 2013 bis 2015.

Sonstige Steuern

Der Posten enthalt Umsatzsteuernachforderungen fiir Vorjahre in Hohe von
TEUR 3 (i.Vj. TEUR 143).

Erganzende Pflichtangaben

Haftungsverhaltnisse

Die Gesellschaft haftet fir eine vertragliche Verpflichtung der Polar Beteiligungs
GmbH in Hohe von TEUR 102 (i.Vj. TEUR 509).

Nach unseren Erkenntnissen kdnnen die zugrunde liegenden Verpflichtungen von
der betreffenden Gesellschaft erfillt werden. Mit einer Inanspruchnahme ist nach

unserer Einschéatzung nicht zu rechnen.
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Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen gliedern sich wie folgt:

Bis 1 Jahr

TEUR

Mieten 69
Versicherungen 160
Leasing 13
Gesamt 242

Es bestehen keine finanziellen Verpflichtungen mit einer Laufzeit tber 1 Jahr.

Das flr das Geschéftsjahr berechnete Gesamthonorar des Abschlussprifers
betragt TEUR 36.

Zahl der durchschnittlich beschéftigten Arbeitnehmer

Vollzeitbeschaftigte 43
Teilzeitbeschéftigte 17
Gesamt 60
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Geschaftsfuhrung
Zu Geschéftsfiihrern waren bestellt
Herr Andreas Hoffmann, Saarbriicken, CEO

Herr Marius Kisauer, Saarbricken, CFO (bis zum 14. August 2018)

Die Geschéaftsfuhrer sind von den Beschrénkungen des § 181 BGB befreit.

Auf die Angabe der Gesamtbeziige der Geschéftsfiihrer wird gem § 286 Absatz 4
HGB verzichtet.

Beirat

Durch Anderung des Gesellschaftsvertrages vom 05. Juli 2018 wurde ein Beirat

als Organ der Gesellschaft gegriindet. Der Beirat besteht aus vier Mitgliedern.

Durch Anderung des Gesellschaftsvertrages vom 05. Juli 2018 wurde ein Beirat

als Organ der Gesellschaft gegriindet. Der Beirat besteht aus vier Mitgliedern.
Ihm gehoren folgende Herren an:

Majid Tala Y Zahid, Dubai, Vereinigte Arabische Emirate, Group President Ener-
gy, Vorsitzender

Aladdin R. Sami, Jeddah; Executive Managing Director
Andreas Hoffmann, Saarbriicken, CEO

Marius Kisauer, Saarbriicken, Unternehmer

Fir das Geschaftsjahr 2018 fiel keine Vergitung an.

Vorgadnge von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Ge-

schéftsjahres eingetreten sind

Es liegen keine Vorgdnge von besonderer Bedeutung vor, die nach dem Bilanz-

stichtag eingetreten sind.
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Ergebnisverwendung

Die Geschéftsfiihrung schlagt vor, das Ergebnis auf neue Rechnung vorzutragen.

Saarbricken, den 04. Méarz 2019

o .
/
Andtéas Hoffmann
~ 7

Geschaftsflihrer
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Entwicklung des Anlagevermégens im Geschéftsjahr 2018

Anschaffungs und Herstellungskosten kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Stand Stand Stand Stand
1.1.2018 Zugange Zuschreibungen Umbuchung Abgange 31.12.2018 1.1.2018 Zugange Umbuchung Abgéange 31.12.2018 31.12.2018 | 31.12.2017
EUR EUR EUR EUR EUR EUR Euro EUR EUR EUR EUR EUR EUR
I. Immaterielle Vermdgens-
Gegenstéande
Software und Nutzungsrechte 61.032,69 6.702,00 0,00 0,00 16.663,01 51.071,68 33.703,69 16.174,00 16.645,01 33.232,68 17.839,00 27.329,00
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschlieRlich der Bauten auf fremden Gr 71.663,45 71.663,45 17.298,45 29.654,00 46.952,45) 24.711,00 54.365,00
2. technische Anlagen und Maschinen 387.570,87 1.402,90 388.973,77 307.607,87 26.533,90 334.141,77] 54.832,00 79.963,00
3. andere Anlagen, Betriebs- und Geschafts-
Ausstattung *) 1.013.849,9 191.667,38 23.858,00 302.306,92 927.068,42) 762.431,96 150.732,38 281.944,92 631.219,42) 295.849,00) 251.418,00
1.473.084,28 193.070,28 23.858,00 302.306,92 1.387.705,64) 1.087.338,28 206.920,28 0,00 281.944,92 1.012.313,64 375.392,00) 385.746,00
Ill. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 1.707.425,22 0,00 0,00 -1.707.423,00 0,00 2,22) 957.378,11 0,00 -957.378,11 0,00 0,00 2,22) 750.047,11
2. Beteiligungen 12,51 38.393,23 0,00 38.405,74) 0,00 0,00 0,00 38.405,74] 12,51
1.707.437,73 38.393,23 0,00 -1.707.423,00 0,00 38.407,96 957.378,11 0,00 -957.378,11 0,00 0,00 38.407,96 750.059,62
3.241.554,70 238.165,51 23.858,00  -1.707.423,00 318.969,93 1.477.185,28 2.078.420,08 223.094,28 -957.378,11 298.589,93 1.045.546,32 431.638,96[ 1.163.134,62
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Lagebericht 2018

I. Grundlagen des Unternehmens

Die Greencells GmbH (im Folgenden Greencells) mit Sitz in Saarbriicken/Deutschland, ist

eines der fuhrenden Unternehmen fir den Bau von Freiflachen-Solarkraftwerken weltweit.

Begonnen wurde die Unternehmenstétigkeit als Montage-Dienstleister zur Errichtung von
Solaranlagen im Kraftwerksmaf3stab — einem schnell wachsenden Segment innerhalb der

erneuerbaren Energien.

In kirzester Zeit reduzierte das Unternehmen die Schnittstellen innerhalb der Errichtung und
bietet mittlerweile die schlisselfertige Errichtung von Solarkraftwerken an.

Im Mittelpunkt der Tatigkeiten im Geschaftsjahr 2018 standen der Bau von neuen Solarparks

in Polen, Malediven, Abu Dhabi, Philippinen, Vietnam und Albanien.

Zusatzlich konnten im Berichtsjahr mit Spanien und den Niederlanden, sowie Malaysia und
Bangladesch vier neue Markte in Europa und im aulereuropaischen Raum erschlossen

werden.

Die Errichtung der Anlagen wird durch geprifte Subunternehmen erbracht, bereichsweise

durch das rumanische Tochterunternehmen Greencells CEE SRL.

Bisher hat Greencells mehr als 118 Freiflachen- und Industriedach-Solarkraftwerke mit ins-
gesamt Uber 1,48 Gigawatt (peak) Photovoltaikleistung schliisselfertig errichtet und sich zu

einer international agierenden Firmengruppe entwickelt.
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Il. Wirtschaftsbericht

1. Gesamtwirtschaftliche, branchenbezogene Rahmenbedingungen

1.1. Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Nach Angaben des Internationalen Wéahrungsfonds (IWF) wuchs die Weltwirtschaft 2018 mit
3,7 % ahnlich wie im Vorjahr (2017: 3,8 %).

In allen Regionen war eine unterschiedlich starke konjunkturelle Belebung zu beobachten.

Wahrend sich in Europa und China die Dynamik in der zweiten Jahreshélfte 2018 verlang-
samt hat wuchs die Wirtschaftsleistung in den USA 2018 um 2,9 % und damit deutlich star-
ker als in 2017 (2,3 %).

Das Wachstum des Welthandels insgesamt lag deutlich unter dem Vorjahresniveau.

Die Wachstumsleistung der Industriestaaten wuchs im Berichtsjahr um 2,3 % und lag damit
etwas unter dem Vorjahr (2017: 2,4 %).

Aufschlaggebend hierfiir ist in erster Linie die schwachere Entwicklung in der Eurozone.
In Deutschland lag das Wirtschaftswachstum mit 1,5 % um einen %punkt unter dem Vorjahr.

Dies wird vor allem den neuen Abgas- und Verbrauchsnormen fir die Autoindustrie zuge-
schrieben, die als Folge eine Abschwachung der Inlands- und Auslandsnachfrage nach sich

zogen.

Zum Zeitpunkt der Berichterstattung schwanken die Konjunkturprognosen fiir Deutschland
sehr stark; je nach Quellen zwischen 1,2 % (Bundesbank) und 1,7 % Institut fur Wirtschafts-
forschung Halle (DIW u.a.).

In Frankreich setzten die anhaltenden Proteste der sogenannten "Gelbwesten" der Wirt-
schaft in den letzten Monaten des Jahres zu. Das Wirtschaftswachstum schwéchte sich auf
1,5 % ab und wird voraussichtlich erst in 2020 wieder 1,6 % erreichen. In den USA stieg das
Wirtschaftswachstum dagegen weiter an auf 2,9 % (2017: 2,2 %) und wird sich aber in 2019

und 2020 auf voraussichtlich 2,5 % und 1,8 % abschwéachen.
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Der Anstieg Wirtschaftsleistung der sogenannten Entwicklungs- und Schwellenlander blieb in
2018 mit 4,6 % nahezu unveréndert im Vergleich zum Vorjahr mit 4,7 %.

Das chinesische Wachstum sank auf 6,6 % (2017: 6,9 %) und war damit so gering wie fast
drei Jahrzehnte nicht mehr. Indiens Konjunktur nahm dagegen mit Dagegen stieg die Kon-
junktur Indiens um 0,6 % auf ein Wachstum von 7,3 %. (2017: 6.7 %).

1.2. Branchenwirtschaftliche Rahmenbedingungen

In den vergangenen Jahren hat sich die Wettbewerbsfahigkeit der Photovoltaik im Verhaltnis

zu den konventionellen Energietrégern stetig verbessert.

In vielen Landern, beispielsweise Deutschland, Italien, GroR3britannien, Spanien, Portugal
und Griechenland, ist die Photovoltaik bereits jetzt wettbewerbsfahig.

Nach einem Bericht der ETIP PV ist dies vor allem auf die Preisentwicklung fiir Photovoltaik-
Module und Komponenten zuriick zu fuhren. Seit 2009 sind die Modulpreise um rd. 90 %
gefallen.

Bei Solarprojekten im Mittleren Osten wird der Solarstrom bereits zu Kosten von weniger als
3 USD-Cent pro kWh erzeugt.

Diese Entwicklung lasst erkennen, dass der Solarstrom langfristig auch ohne staatliche For-

derung wettbewerbsfahig sein wird.
Zukunftig wird es darauf ankommen, auf Basis der erneuerbaren Energien Ldsungen zu

entwickeln, die eine kostenglinstige und zuverlassige Stromversorgung gewahrleisten.

1.3. Branchenentwicklung

Nach Angaben des Dachverbandes der europaischen Solarindustrie ,Solarpower Europe®,
stieg der weltweite Zubau von Photovoltaik (PV)-Anlagen um 4 % auf 102.000 Megawatt
(MW): (2017: 98.000 MW).

Fur das Geschéftsjahr 2019 rechnet der Verband mit einem Zubau auf 127.000 MW.

(Vergleichbare Prognosen fur 2019 s. auch Unternehmensberatungsgesellschaft Apricum
GmbH, Berlin; Apricum PV Market Model Q2/2018)
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Asien installiert die meisten Photovoltaikanlagen, gefolgt von Nordamerika und Europa.

Europdischer Photovoltaik-Markt wachst 2018 kraftig

Das Wachstum des européischen Solarmarktes hat sich 2018 wieder positiv entwickelt.
Durch den dynamischen Ausbau hat sich der PV-Sektor in Europa in der erweiterten Staa-
tenbetrachtung innerhalb weniger Jahre zu einer festen GroRRe in der Stromver-sorgung ent-

wickelt.

Der wichtigste Solarmarkt in der erweiterten Betrachtung der européischen Lander im Jahr
2018 war Deutschland. Das verdeutlicht eine Schatzung des Solarverbandes Solarpower
Europe fir den europaischen Solarmarkt.

Ende des Jahres 2018 waren nach den vorliegenden Daten PV-Anlagen mit einer Gesamt-
leistung von Uber 120 GW installiert.

Weiteres Marktwachstum in Europa (EU-28) erwartet

Ein Hauptgrund fiir das Wachstum sind aus Sicht des Solarverbandes die beim UN-

Weltklima-gipfel 2015 in Paris vereinbarten Klimaschutzziele.

Immer mehr EU-Mitgliedsstaaten setzen zur Erreichung ihrer Verpflichtungen auf die kos-

tenglinstige Solarenergie.

Vor diesem Hintergrund ist davon auszugehen, dass es auf dem europaischen Solarmarkt

auch in den néachsten Jahren eine starke Nachfrage geben wird.

Durch die Aufhebung der Solarzdélle fir Solarmalinahmen und das Clean Energy Package

hat die EU die Voraussetzungen fur ein deutliches Wachstum des Solarmarktes geschaffen.

Deutschland 2018 wieder grof3ter Markt in Europa (EU-28)

In der Européischen Union (EU-28) wurden im Jahr 2018 Solarstromsysteme mit einer Ge-

samtleistung von etwa 8,0 Gigawatt (GW) installiert.

Das entspricht einer Steigerung von 36 % im Vergleich zu den 5,9 GW, die 2017 in der EU-
28 an das Stromnetz angeschlossen sind. Wenn die europdischen Lander aul3erhalb der
EU-28 mit hinzugerechnet werden, so ergibt sich in 2018 ein Zuwachs um etwa 20 % auf
11,0 GW (Vorjahr 2017: 9,2 GW).
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In Deutschland nimmt die kumulierte installierte Leistung der Photovoltaikanlagen deutlich
zu. Derzeit werden in Deutschland rund sieben % der gesamten Bruttostromerzeugung

durch Photovoltaikanlagen erzeugt.

Solarmarkt in Europa - erweiterte Landerbetrachtung

Der grofdte Solarmarkt in den europdaischen Staaten im Jahr 2018 war Deutschland mit etwa

2,96 GW an neuer netzgebundener Kapazitat die installiert wurde.
Gegentiber dem Vorjahr 2017 entspricht das einem Zuwachs von 68 % (2017: 1,76 GW).

Mit 1,64 GW installierter Leistung folgt die Turkei auf Platz 2. Drittgré3ter Solarstrommarkt
sind 2018 die Niederlanden mit einem Zubau von 1,4 GW (2017: 0,77 GW).

Solarmarkt auBerhalb Europas

China wird nach Einschatzung von Solarpower Europa auch in den kommenden Jahren mit
Abstand der weltweit gréf3te Photovoltaik-Markt bleiben.

Der Verband prognostiziert, dass die Nachfrage in China 2020 bei 49 Gigawatt liegen und
auf 64 Gigawatt bis 2023 ansteigen wird. China wird jedoch nicht mehr so dominant bleiben,

da der Photovoltaik-Zubau in vielen Landern weltweit ansteigen wird.
Nach China folgen die USA und Japan.

Es ist davon auszugehen, dass der globale Zubau 2020 bei 144 Gigawatt liegt und sich an-
schlieBend von Jahr zu Jahr bis auf 180 Gigawatt 2023 erhéhen wird.

1.4. Politische Rahmenbedingungen

Die zunehmende Knappheit fossiler Brennstoffe und deren negative Auswirkungen auf die
Umwelt sowie die Reduzierung der Nutzung von nuklearen Brennstoffen lassen nach wie vor

keine Alternativen zum Ausbau der Energieerzeugung durch erneuerbare Energien zu.

Die Vorgaben der jahrlichen Weltklimakonferenz und européischen Richtlinie 2009/28/EG
geben vor, den Anteil der erneuerbaren Energien am Gesamtenergieverbrauch auf 27 % bis

zum Jahr 2030 auszubauen.

Die internationalen Vereinbarungen werden in zeitnahen Intervallen verhandelt und erganzt.
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Der 2015 geschlossene internationale Vertrag von Paris ist der erste, in dem Industrie- und

Schwellenlander gemeinsam erklarten, ihre Treibhausgasemissionen zu verringern.

Hierdurch soll verhindert werden, dass die durchschnittliche globale Temperatur um mehr
als zwei Grad Celsius steigt — verglichen mit dem Wert vor der Industrialisierung.

Vom 3. bis 14. Dezember 2018 trafen sich die Unterzeichnerstaaten der UN-
Rahmenkonvention zum Klimawandel (UNFCCC) in Katowice in Polen.

Die fast 200 Staaten haben ein Regelwerk beschlossen, mit dem sich die Ziele des Pariser

Klimaabkommen praktisch umsetzen lassen.

Die politische Diskussion wird mit zunehmender Intensitat gefthrt und wird in immer mehr
Staaten zu einem der weltweit wichtigsten Themen erklart, was sich auch bereits im Wahl-

verhalten vieler Lander zeigt.
Daraus lasst sich ableiten, die Wirtschaftsbranchen im Bereich der erneuerbaren Energien
ein Wachstumsmarkt bleiben wird.

2. Geschaéftsverlauf und Lage

2.1. Auswirkungen der Branchenentwicklung auf den Geschaftsverlauf

2018 war ein herausforderndes Jahr fiir Greencells.

Anerkannte Marktforschungsinstitute wie GMT Research oder IHS hatten bereits ein starkes

Wachstum der Photovoltaikbranche fiir 2018 prognostiziert.

Das Geschéftsjahr begann fur Greencells mit einem hohen Auftragsbestand und einem posi-

tiven Ausblick.

Bereits im zweiten Halbjahr 2017 hatte Greencells mit der Errichtung von 4 Solarkraftwerken

in Vorder-Asien begonnen. Alle Projekte wurden in 2018 erfolgreich abgeschlossen.

Als gro3en Erfolg werten wir einen Auftrag im neu erschlossenen Geschaftsbereich ,Mon-

tage-Systeme.”

Hier ist es Greencells gelungen den Design- und Supplyauftrag fur das grofite Solar-
kraftwerk der Welt in Abu Dhabi zu erhalten.
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Das Sweihan Projekt, mit einer Grol3e von mehr als tausend Megawatt, verwendet das von
Greencells entworfene Gestellsystem. Zuséatzlich war Greencells, als eine von funf Baufir-
men, verantwortlich fur die Errichtung des grofdten Teilabschnitts von insgesamt 250 Mega-

watt .

Im zweiten Halbjahr 2018 wurde mit der Errichtung von weiteren 5 Solarkraftwerken in inter-
nationalen Méarkten wie den Niederlanden und Ungarn begonnen, deren Netzanschluss in
2019 erfolgen wird.

Der Geschaftsbereich O&M (Technische Betriebsfliihrung) verzeichnete im Gesamtjahr wei-
tere Zuwachse. Das in GroRbritannien betreute Volumen konnte um 18,5 MWp gesteigert

werden.
Zum Jahresende betreute Greencells damit ein Anlagenportfolio von annéhernd 230 MWp.

Zum Zeitpunkt der Berichtserstellung hat Greencells mit Bauarbeiten an selbst entwickelten
Solarparks in Malaysia, sowie mit Projektentwicklungen in Italien, Spanien, den Niederlanden

(EU) sowie Malaysia und Bangladesch (Overseas) begonnen

2.2 wichtige Vorgange des Geschéftsjahres

Ende Mai 2018 jedoch senkte die chinesische Regierung vollig tberraschend und mit sofor-
tiger Wirkung ihre PV-Ausbauziele und die Solarférderung.

Dies filhrte zu einem drastischen Einbruch des chinesischen Solarmarktes mit der Folge,
dass die chinesischen Anbieter verstarkt auf die internationalen Markte vorstieRen und

dadurch in allen Segmenten ein hoher Preisdruck entstand.

In Erwartung noch weiter sinkender Preise verschoben Projektentwickler und Investoren in

der zweiten Jahreshalfte 2018 die Umsetzung von Photovoltaikprojekten in das Folgejahr.

Sowohl EPC Kunden in Ungarn als auch institutionelle Investoren, mit denen Greencells
uber die Ubernahme von zukiinftig fertig gebauten Anlagen wie eine 6 Megawatt Anlage in
Polen, eine 46 Megawatt Anlage in Malaysia oder eine 30 Megawatt Anlage in den Nieder-
landen verhandelte, waren bestrebt, die aktuelle Situation zu nutzen und den Baustart zu

verschieben, um von den weiterhin fallenden Preisen maximal zu profitieren.
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Dies fuhrte dazu, dass Greencells die margentrachtigeren EPC- und Projektent-
wicklungsgeschéfte nach 2019/2020 verschieben musste

Insgesamt wurde kein einziges Projekt storniert; aber trotzdem sah sich die Geschéftsfiih-
rung gezwungen, zur Erhaltung der Liquiditat und Auslastung des Unter-nehmens kurzfris-
tig einige weniger margentrachtige Auftrage anzunehmen, als Reaktion auf die Uberkapazi-

taten und den Preisverfall im Komponentenbereich.

2.3. Umstrukturierung

Ein weiterer wichtiger Schritt im Zuge der Internationalisierung und Expansion des Unter-
nehmens war der Entschluss der Gesellschafter, verstarkt die Zusammenarbeit mit einem

strategischen Investor zu suchen.
Dies hat sich als aussichtsreicher und zielfiihrender Planungsschritt erwiesen.

In Zusammenarbeit mit der branchenspezialisierten Unternehmensberatungsgesellschaft
Apricum GmbH, Berlin, wurden erste Gesprache Ende 2017 erfolgreich durchgefihrt; Mitte
2018 konnte mit der weltweit tatigen saudi-arabischen Unternehmensgruppe Zahid eine Ei-
nigung uber den Eintritt von Zahid in das Unternehmen erreicht werden.

Die assoziierte Starkung des Eigenkapitals wird den Wachstumskurs von Greencells ent-
scheidend unterstiitzen und auch die Kreditwirdigkeit der Greencells Gruppe starken. Aus-
reichende Bruckenfinanzierungen fir Bauvorhaben sowie Blrgschaftskreditlinien sind grund-
legende Erfolgsfaktoren fiir eine internationale Expansion. Die neue Partnerschaft wird dar-
Uber hinaus die ErschlieBung weiterer Absatzmarkte erleichtern, insbesondere da Zahid mit
Altaaga und Omas bereits zwei Firmen in der Firmengruppe hat, die seit Jahren erfolgreich
im globalen Elektrizitdtssektor im Bereich Power Solutions agieren, sowie strategische Part-
nerschaften in vielen Landern unterhalten mit Konzernen wie Caterpillar, Total oder General

Electric.

Aus der neuen Shareholderstruktur entwickelten sich produktive Veranderungen fir die Auf-

teilung von Geschaftsbereichen und fir die Leitung und Kontrolle des Unternehmens.

Nach dem Vorbild groRer Kapitalgesellschaften wurden zwei regelméRig tagende Gremien

etabliert, die die Leitung und Kontrolle des Unternehmens verantworten:
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die Geschaftsfihrung sowie der Beirat, der mindestens viermal jahrlich tagt und die Ge-

schéftsfiihrung Uberwacht und berét.

3.1. Vermbgenslage

31.12.2018 31.12.2017 Veranderung
TEUR % TEUR % TEUR %
VERMOGENSSTRUKTUR
Langfristig gebundenes Ver-
maogen
Anlagevermogen
immaterielle Vermdgensgegen-
stéande 18 0,1 27 0,1 -9 -34,7
Sachanlagen 375 1,0 386 19 -11 -2,8
Finanzanlagen 38 0,1 750 3,7 -712 -94.9
431 1,2 1.163 5,7 -732 -62,9
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31.12.2018 31.12.2017 Veranderung
TEUR % TEUR % TEUR %
Mittel- und kurzfristig gebun-
denes Vermogen
Umlaufvermdgen
Vorrate 11.252 30,7 5.299 25,9 5.953| 1123
abzuglich
erhaltene Anzahlungen auf
Bestellungen -2.552 -7,0 0 0,0 -2.552| 100,0
8.700 23,7 5.299 25,9 3.400 64,2
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 20.505 55,9 9.830 48,0 10.676| 108,6
Forderungen gegen verbun-
dene Unternehmen 993 2,6 379 1,9 614 162,0
Forderungen gegen Gesell-
schafter 0 0,0 368 1,8 -368| -100,0
Anteile an verbundenen Un-
ternehmen 878 2,4 116 0,6 762 655,7
sonstige Vermdgensgegen-
stande, Rechnungsabgren-
zungsposten 3.361 9,2 2.345 11,4 1.016 43,3
Liquide Mittel 1.847 50 991 4,8 856 86,4
36.284 98,8 19.328 94,3| 16.956 87,7
Gesamtvermogen 36.715| 100,0| 20.491| 100,0|, 16.224 79,2

Das Gesamtvermogen erhéhte sich im Berichtsjahr um 16.224 TEUR (79,2 %) auf 36.715

TEUR.

Auf der Aktivseite betrifft der Anstieg im Wesentlichen die Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen (+ 10.676 TEUR = 108,6 %).
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Dies resultiert insbesondere aus der Abrechnung eines Projektes kurz vor Jahresende. Ein
weiterer wesentlicher Punkt ist der Anstieg der Vorrate (netto) um 3.400 TEUR auf TEUR
8.700, der hauptsachlich aus begonnenen Projekten resultiert.

31.12.2018 31.12.2017 Veranderung
TEUR % TEUR % TEUR %
KAPITALSTRUKTUR
Langfristig verfigbares Ka-
pital
Gezeichnetes Kapital
. Eigene Anteile 34 0,1 17 0,1 17| 100,0
Kapitalriicklage 5.313 14,5 1.080 53 4.233| 3919
Gewinnvortrag (abziglich
eigene Anteile) 3.482 9,5 4.830 23,6 -1.348| -27,9
Jahresfehlbetrag/- -
Uberschuss -1.725 -4,7 452 2,2 -2.177| 481,68
Eigenkapital 7.104 19,4 6.379 31,2 725 11,4
Stille Beteiligungen 400 1,0 400 1,9 0 0,0
= wirtschaftliches Eigenka-
pital 7.504 20,4 6.779 33,1 725 10,7
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31.12.2018 31.12.2017 Veranderung
TEUR % TEUR % TEUR %
Mittel- und kurzfristig ver-
fugbares Fremdkapital
Ruckstellungen 1.375 3,6 2.757 13,4 -1.382| -50,1
Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten 62 0,2 38 0,2 24 62,2
Verbindlichkeiten aus Lie-
ferungen und Leistungen 17.262 47,0 8.684 42 .4 8.579 98,8
Ubrige Verbindlichkeiten 10.512 28,8 2.234 10,9 8.278| 370,6
29.211 79,6 13.712 66,9 15.499| 113.0
Gesamtkapital 36.715| 100,0 20.491 100,0 16.224 79,2

Auf der Passivseite erhohten sich die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen um
8.579 TEUR auf 17.262 TEUR.

Dies erklart sich im Wesentlichen aus der Abrechnung des GroR3projektes, das zum Jahres-

ende abgewickelt wurde.

Ein deutlicher Anstieg der Ubrigen Verbindlichkeiten um 8.278 TEUR auf 10.512 TEUR resul-
tiert aus der Loan Facility des neuen Shareholders, der uns neben Eigenkapital auch

Fremdkapital zur Verfligung gestellt hat.

Das langfristig wirtschaftliche Eigenkapital wurde um 725 TEUR (10,7%) gestarkt und erhoh-

te sich nunmehr auf insgesamt 7.504 TEUR.

Die Eigenkapitalquote betragt 19,4 %.

Langfristige Anlagen sind durch unser Eigenkapital vollstandig gedeckt.
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Geschafts- . N
i Vorjahr Veranderung
jahr
TEUR TEUR TEUR %
Betriebsleistung 61.123 66.210 -5.087 -7,7
Materialaufwendungen 55.237 57.739 -2.502 -4.3
Personalaufwand 3.186 2.716 470 17,3
Abschreibungen 223 178 45 25,4
Ubrige betriebliche
Aufwendungen 4.276 3.883 393 10,1
= Aufwendungen fir die
Betriebsleistung 62.922 64.516 -1.593 -25
Betriebsergebnis/EBIT -1.799 1.694 -3.494 - 206,2
Steuern vom Einkommen und
Ertrag -123 -443 321 72,3
Finanzergebnis -214 -424 210 -49,5
Neutrales Ergebnis 411 -375 786 + 209,4
Jahresergebnis -1.725 452 -2.177 -481,5

Greencells erwirtschaftete mit 61.123 TEUR eine um 5.087 TEUR (-7,7 %) verminderte Be-
triebsleistung gegeniber dem Vorjahr. (2017: 66.210 TEUR). 1)
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Ausschlaggebend waren vor allem die Auftragsschiebungen, verursacht durch die Veréande-
rungen auf dem chinesischen Markt.

Aufwendungen flir die Betriebsleistung

Die Materialaufwendungen haben sich um 2.502 TEUR (-4,3 %) auf 55.237 TEUR ver-
ringert, im Wesentlichen bedingt durch geringere Inanspruchnahmen von Subunternehmer-

leistungen.

Demgegentber steht die Erhéhung des Personalaufwands um 470 TEUR auf 3.186 TEUR.

Die Erhéhung beruht Uberwiegend auf folgenden Faktoren:

Die Stabilisierung und Weiterentwicklung genannter Wachstumsmarkte erforderte bzw. er-
fordert die Aufstockung von qualifiziertem Personal, inshesondere in den Bereichen Recht,

Vertrieb und Projektentwicklung sowie im Bereich der internationalen Rechnungslegung.

Ebenso wurde weiter in die Qualitatssicherung investiert. Auch hier konnte Greencells neue

erfahrene Mitarbeiter gewinnen.

Greencells beschaftigte in 2018 durchschnittlich insgesamt 60 Mitarbeiter, davon 43 Vollzeit-
beschaftigte (2017: 38 Mitarbeiter, davon 30 Vollzeitbeschéftigte).

Einhergehend mit dem Prozess der Internationalisierung sind im Geschéftsjahr 2018 die (b-
rigen betrieblichen Aufwendungen um 393 TEUR (10,1%) auf 4.276 TEUR gestiegen. Hierin
sind hohe Einmalkosten fir den M&A Prozess sowie Beratungskosten fur Projektdurchfih-

rungen im aufl3ereuropdischen Raum enthalten.

Die Investitionen in den Vertrieb sind durch eine erweiterte Expansion in internationale Mark-

te bedingt.

Hiernach ergab sich ein negatives Betriebsergebnis/EBIT von TEUR 1.799 (2017: positiv
TEUR 1.694).

Nach Abzug der Steuern vom Einkommen und Ertrag (./. 123 TEUR; 2017: ./. 443 TEUR)
dem negativen Finanzergebnis - im wesentlichen Zinsaufwendungen fir Projekt-
Finanzierungen - (./. 214 TEUR) und der Hinzurechnung des positiven neutralen Ergeb-
nisses (+ 411 TEUR); (2017: ./. 375 TEUR) ergibt sich ein Jahresergebnis in Hohe von ./.
1.725 TEUR, (2017: + 452 TEUR).
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3.3. Finanzlage

Das Finanzmanagement ist darauf ausgerichtet, Verbindlichkeiten stets innerhalb der Zah-

lungsfrist zu begleichen und Forderungen innerhalb der Zahlungsziele zu vereinnahmen.
Unsere Finanzlage ist als sehr stabil zu bezeichnen.

Vorhandene Kreditlinien wurden im Berichtsjahr lediglich im geringen Umfang in An-
spruch genommen.

Die Cashflow-Rechnung und die daraus abgeleiteten GréRRen sind in Anlehnung an DRS 21

n.F. ermittelt.

Im Berichtsjahr ergab sich ein negativer Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit in

Hohe von ./. 1.187 TEUR, der im Wesentlichen aus dem negativen Jahresergebnis resultiert.

Bertcksichtigt man weiter die Mittelabfliisse aus Investitionstétigkeit von /. 217 TEUR, so
ergibt sich ein Finanzmittelbedarf von insgesamt TEUR 1.404, der durch Eigenmittelzuflisse
des neuen Shareholders deutlich Gberkompensiert wurde.

Der positive Cashflow aus Finanzierungstatigkeit betrug am Bilanzstichtag 2.260 EUR.

Dadurch erhoéhte sich der Finanzmittelfonds zum Bilanzstichtag um TEUR 856 auf 1.847
TEUR.

3.4. Finanzielle und nicht finanzielle Leistungsindikatoren

Wir ziehen flr unsere interne Unternehmenssteuerung hauptsachlich die Kennzahlen ,Um-
satz pro Euro Personalkosten®, ,Umsatzrendite” und den ,Cashflow aus der laufenden Ge-

schaftstatigkeit® heran.

Der Umsatz pro Euro Personalkosten betrdgt 16,96 EUR und ist damit im Vergleich zum

Vorjahr um 7,8 % gesunken.
Die Umsatzrendite berechnen wir mit dem EBIT im Verhaltnis zu den Umsatzerlésen.
Sie ist im Vergleich zum Vorjahr von 2,8 % auf — 3,3 % gesunken.

Den Cashflow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit ermitteln wir aus der Summe aus
Jahresergebnis, Abschreibungen, Zinsergebnis und Veranderungen von RuUck-stellungen,

Vorraten, Forderungen, sonstigen Vermodgensgegenstanden und Verbindlichkeiten.
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Im Berichtszeitraum ergab sich ein negativer Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit
in Hohe von ./. 1.187 TEUR, (Vorjahr: ./. 2.064 TEUR) .

lll. Risiko- und Chancenbericht

1. Risikobericht

Ziel des Risikomanagements ist das friihzeitige Erkennen von Risiken, um diese bewerten

und ggf. abzuwenden bzw. zu minimieren.

Greencells identifiziert, bewertet, iberwacht und steuert die mit dem Geschéftsbetrieb ver-
bundenen Risiken im Rahmen der gesamten Unternehmensprozesse, insbesondere inner-

halb ihres Kontrollwesens.

Zukunftig wird Greencells in das Risikomanagementsystem der Zahid Energy Group, deren
Solartochter sie seit dem zweiten Halbjahr 2018 ist, eingebunden und tberprift in regelma-
Rigen Abstanden etwaige Risiken auf Eintrittswahrscheinlichkeit, Schadenshéhe und erfor-
derliche GegenmalRnahmen zur Reduktion des Risikoeintritts.

Um eine erfolgreiche Unternehmensentwicklung zu gewahrleisten, muss Greencells folgende

Risiken im Detail beachten:

1.1. Gewahrleistungsrisiken

Es bestehen Gewahrleistungsrisiken im Bereich EPC/GU, sowie bei den an Dritte verau-

Rerten schlisselfertigen Solaranlagen.

Soweit gegentber Greencells Anspriiche geltend gemacht werden, kann das Unternehmen
diese im Komponentenbereich (80% des jeweiligen CAPEX) grofdtenteils an Hersteller

durchreichen.

Aus diesem Grund bewertet die Geschaftsfuhrung die Eintrittswahrscheinlichkeit und auch

die Schadenshéhe fur Risiken aus Gewahrleistung als gering.

Weitere Risiken kénnten sich ergeben, wenn Greencells Anlagen temporér mittelbar oder

unmittelbar als Eigentiimerin hélt, bevor diese an Kunden verkauft werden.
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Hier waren Minderertrage der PV-Anlagen aufgrund technischer Defekte oder zu geringer
Sonneneinstrahlung zu bertcksichtigen, da diese den geplanten Verkaufspreis der Anlagen

reduzieren konnten.

Betroffen wéare hier zum Beispiel das Ergebnis, das aus der von der 100%-igen Tochterge-
sellschaft , Polar GmbH" betriebenen Solaranlage mit einem Gesamtvolumen von rd. 6 Me-

gawatt resultiert.

Da Greencells ein durchgangiges Monitoring sowie die regelmafRige Wartung der Anlagen
sicherstellt, kbnnen Risiken aus witterungsunabhéngigen Minderertragen weitgehend ver-

mieden werden.

1.2. Wahrungsrisiken

Mogliche Wahrungsrisiken im Zusammenhang mit Projekten im ,Nicht-Euro-
Wahrungsraum® lasst Greencells im Rahmen der Wahrungssicherungsstrategie durch den

Finanzbereich der Zahid Group Holdings Uberwachen.

Zusatzlich werden Wahrungsrisiken projektbezogen daraufhin geprift, ob eine Absicherung
durch entsprechende Mal3nahmen notwendig und wirtschaftlich ist.

Risiken aus drohenden Wertverlusten von eingelagerten Solarmodulen bestehen zum Stich-

tag aufgrund des geringen vorgehaltenen Bestandes nicht.

1.3. Qualitéatsrisiken

Hohe Qualitatsanforderungen erfordern sorgsam ausgewahlte, leistungsstarke Lieferanten.
Die Entwicklung neuer Geschéftsverbindungen zu Lieferanten erfolgt Gber gewachsene per-

sonliche Geschaftsbeziehungen.

Eine permanente Marktbeobachtung sowie die breite Positionierung im Bereich der Beschaf-
fung und die intensiven internationalen Kontakte zu Lieferanten werden es auch weiterhin
erlauben, etwaige zeitliche Beschaffungsrisiken frihzeitig zu erkennen und ihnen zielgerich-

tet zu begegnen.

Der 1SO 9001 — gestutzte Beschaffungsprozess ermdglicht die Qualitatssicherung bei der

Auswahl der Schliisselkomponenten.
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Zur Sicherung der Produktqualitéat und der Stabilisierung der Lieferketten arbeiten wir aus-
schlieBlich mit Lieferanten, deren Zuverlassigkeit durch verlassliche Referenzen bestatigt
wird bzw. durch mehrjéhrige erfolgreiche Zusammenarbeit bestatigt wurde.

Zudem sind fir die wesentlichen GrofRkomponenten stets Ersatzprodukte vorhanden, so
dass eine zeitliche Verzdogerung wegen qualitativ mangelhafter Ware verhindert werden

kann.

1.4. Prozessorientierte Risiken, Risiken der operativen Tatigkeit

Ein wesentliches Risiko des Projektgeschéftes besteht in der termingerechten Erstellung der
Anlagen.

Verzogerungen im Rahmen der Bautatigkeiten konnten zum verspéteten Netzanschluss der
Anlage und damit zu verminderter Einspeisevergttung fuhren. Dies kbénnte Schadensersatz-
anspruche seitens der Kunden zur Folge haben.

Diesen komplexen Anforderungen begegnet das Unternehmen durch ein umfangreiches
Projektcontrolling sowie der permanenten Optimierung interner Prozesse im Hinblick auf das

sich schnell wandelnde Unternehmensumfeld.

Zusatzlich kénnen Verzégerungen im behordlichen Genehmigungsverfahren verspatete Ak-
kreditierung und folglich spatere als urspriinglich geplante Abnahmen und Schlusszahlungen

der Projekte zur Folge haben.

Hieraus konnten sich Verzdgerungen beim Liquiditatszufluss ergeben, die den Ertrag durch

hdhere Finanzierungskosten reduzieren wirden.

Risiken aufgrund von Lieferengpdssen kénnen nahezu ausgeschlossen werden, da aus-
schlie3lich Standardprodukte verwendet werden, so dass auch bei steigender Nachfrage

keine Produktknappheit entsteht.

1.5. Finanzwirtschaftliche Risiken

Ein Risiko fur die kiinftige Entwicklung liegt im Bereich der Finanzierung der Projektparks
insbesondere, wenn Forderungen nicht fristgerecht beglichen werden und bereits eine Fi-

nanzierung von neuen Projekten erforderlich ist.
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Um dieses Risiko zu minimieren, bindet Greencells vermehrt Investoren, die gleichzeitig Ab-

nehmer der Solarparks sind, mitin die Finanzierung ein.

Weitere Risiken kénnen sich durch Finanzkrisen oder politische Unsicherheiten ergeben,

wenn diese zu Zuriickhaltung von Banken bei einer Projektfinanzierung fihren.

Forderungsausfalle werden im Unternehmen durch ein adaquates Debitorenmanagement

und durch Ausfallversicherungen minimiert.

Unsere Gesellschaft verfigt Gber einen solventen Kundenstamm, daher waren in den bishe-

rigen Geschaftsjahren nennenswerte Forderungsausfalle nicht zu verzeichnen.

Zukunftig werden vor allem im Geschéft mit Investoren und EPC-Kunden, insbesondere in
Entwicklungs- und Schwellenldndern, harte Zahlungsgarantien oder Abtretungen verlangt,

um Zahlungsausfalle zu vermeiden.

Auf Basis eines taglich aktualisierten Liquiditatsplanes, der alle Einnahmen und Ausgaben
bertcksichtigt, ist gewahrleistet, dass samtliche geplanten Zahlungsverpflichtungen zum

jeweiligen Falligkeitstag erfiillt werden kénnen.

1.6. Marktwirtschaftliche Risiken

Marktwirtschaftliche Risiken kénnen sich ergeben, wenn Projekte, flr die bereits Pla-
nungs- und Vertriebskosten aufgewendet wurden, nicht oder erst zu einem spéteren Zeit-

punkt realisiert werden kbnnen.

Um den Fortbestand des Unternehmens zu sichern, werden diese unternehmerischen Risi-

ken in Kauf genommen, jedoch permanent sehr eng Gberwacht und gemanagt.

Seit Griindung des Unternehmens werden die internationalen Markte kontinuierlich beo-

bachtet und die Chancen und Risiken eines jeweiligen Markteintritts sorgfaltig gepruft.

Daher stuft die Unternehmensfiihrung das marktwirtschaftliche Risiko als gering ein.

2. Chancenbericht

Die Grundlage der wirtschaftlichen Tatigkeit von Greencells liegt in einem Markt, dessen
Zukunft von stetigem Wachstum gepragt ist, da sich die Nachfrage aus dem existenziellen

Bedarf an sicheren und umweltvertraglichen Energiequellen ergibt.
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Insbesondere unsere strategische Vorbereitung in neuen Markten und die gesunkenen Sys-
temkosten ergeben zusammen eine nachhaltige Auftragslage.

Greencells hat Zielméarkte in Landern innerhalb des Europaischen Raums sowie auch in
Subsahara Afrika, Sidamerika und in Stidostasien identifiziert.

Kernkriterien fur die Identifizierung der Chancen in unseren Zielmérkten sind ein stetiges
Wirtschaftswachstum, politische Stabilitat, Gberdurchschnittliche Governance-Indikatoren,

sowie nicht zuletzt ein wachsender Markt fur erneuerbare Energien.

Europa

Das Europaische Parlament fordert die Nutzung von Energie aus erneuerbaren Quellen mit
ehrgeizigen Vorgaben, damit die EU ihre Klimaschutzziele erfillen kann.

Angestrebt wird eine Kirzung des AusstofRes von Treibhausgasen um 40 % bis zum Jahr
2030.

Viele EU-Staaten haben aus diesem Grund die Entscheidung getroffen, aus der Kohle-
Verstromung und Kernenergie auszusteigen, was das Potenzial und die Chancen fir den

Ausbau der erneuerbaren Energien in Europa signifikant erhoht.

Subsahara Afrika

Der Mangel an umfassender und verlasslicher Stromversorgung ist eine der bedeutendsten

Herausforderungen der wirtschaftlichen Entwicklung vieler Staaten in Subsahara Afrika.

Der Kontinent ist reich an unterschiedlichen Energiequellen und das Potenzial fir erneuer-

bare Energien und vor allem fiir Solar ist hoher als in jeder anderen Region der Welt.
Dieses Potenzial wurde schon von vielen internationalen Organisationen identifiziert.
Die grof3te Herausforderung ist das fehlende technische Know-how.

Dieses Hindernis wird jedoch gerade mit Unterstitzung der Weltbank und vieler anderer
Entwicklungshilfe-Institutionen durch unterschiedliche Foérder-Programme und Standardisie-

rung von Rahmenbedingungen Gberwunden.
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Dadurch wird Subsahara Afrika ein sehr bedeutender Markt fur die Entwicklung, die Errich-
tung und den Betrieb von Solaranlagen.

Sidostasien

Sidostasien ist in den vergangenen drei Jahrzehnten exponentiell gewachsen.

Die Industrialisierung der Region hat zur hohen Urbanisierung und dadurch zum hohen An-

stieg der Energienachfrage gefiihrt.

Sudostasien ist immer noch sehr stark von fossilen Energiequellen abhéngig. Das Energie-
angebot und die -nachfrage verbleiben jedoch immer noch unausgeglichen.

Die Region verfugt tUber ein sehr grof3es Angebot an erneuerbaren Energiequellen, die zu-
kunftig erschlossen werden missen, um dem Klimawandel entsprechend den Vorgaben des

Pariser Klimaabkommens begegnen zu kdnnen.

Auch die Staaten in Stidostasien erhalten Unterstitzung internationaler Organisationen, um

den Umstieg auf erneuerbaren Energien zu beschleunigen.

Die lokalen politischen Entscheidungstrager der meisten Lander in der Region haben bereits
ehrgeizige Ziele bis zum Jahr 2030 gesetzt.

Viele Lander, wie zum Beispiel Malaysia, haben auch Tenderprozesse gestartet und stan-
dardisierte Projektentwicklungsprozesse entworfen, um das Interesse internationaler Inves-

toren zu wecken.

Siudamerika

Siudamerika hat die wichtigsten Voraussetzungen, bis zum Jahr 2030 100 % seiner Ener-

gien aus erneuerbaren Quellen zu gewinnen.
Hier befinden sich Regionen mit hohem Windpotential und hoher Solareinstrahlung.

Sudamerika ist zusatzlich im Bereich der Energiegewinnung durch Wasserkraft sehr gut

entwickelt.
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Die zahlreichen erneuerbaren Ressourcen, die relative stabile politische Situation und das
starke Wirtschaftswachstum in vielen siidamerikanischen Staaten machen die Region be-

sonders attraktiv fur internationale Projektentwickler und Investoren.

Sonstige Entwicklungen

Durch den frihzeitigen Aufbau einer internationalen Vertriebsstruktur und die erfolgreiche
Erstellung vieler Projekte im europdischen Raum, sowie auch in Middle East, Afrika, Sud-
ostasien und Siudamerika hat sich Greencells zu einem international gefragten Partner fur

die Erstellung von Solarparks etabliert.

In den Landern, in denen die Greencells- Gruppe Projektentwicklungen durchfihrt, ist der
Sektor fur erneuerbare Energien durch freie Preisbildung oder Forder- und Vergitungspra-
xen gekennzeichnet. Beispielhaft seien genannt, Spanien, Italien und die Niederlande.

Durch garantierte realistische Ertrage fir einen Gberschaubaren Zeitraum von bis zu 30 Jah-
ren wird der Marktsektor der erneuerbaren Energien auch fir Kapitalanleger sehr interes-

sant.

Diese Investitionen werden daher als eine Alternative zu Aktien- und Immobilienfonds wahr-

genommen.

In Europa unterstiitzen auch die lokalen Kreditinstitute die Entwicklung erneuerbarer Ener-
gien mit maRgeschneiderten Projektfinanzierungsinstrumenten und adaquaten Darlehens-

konditionen.

Die Bekampfung des Klimawandels wird zusatzlich stark von europaischen und internationa-
len Entwicklungsbanken unterstiitzt, die Finanzierungsinstrumente flr EE-Projekte in

Schwellen- und Entwicklungslandern entwickelt haben.

Zusétzlich wurden viele nationale Subventionsinstrumente entwickelt, um die Steigerung des
Anteils erneuerbarer Energien im weltweiten Energiemix zu férdern und die Umsetzung von

Projekten zu ermdglichen.

Fir solche Markte gibt es neben der Errichtung von Solarparks mittlerweile mehrere Anfra-

gen von Investoren, gemeinsam mit Greencells Solarfonds aufzulegen.

Greencells befindet sich hier bereits mit zwei Partnern in der Planungsphase.
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IV. Prognosebericht

1.1. Zukinftige gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen fir die Photovoltaikbran-
che

Das Kerngeschaft von Greencells liegt in einem Markt, dessen Zukunft nach wie vor von

stetigem Wachstum gepragt ist.

Nach Aussagen der Wirtschafts- und Unternehmensberatung Deloitte gehéren Solar- und
Windkraft mittlerweile zu den weltweit glnstigsten Energiequellen, deren Potential aufgrund
permanenter technologische Weiterentwicklung und sinkender Erzeugungskosten noch

nicht ausgeschdpft sind.
Treibende Krafte sind neben den gesunkenen Erzeugungskosten in starkem Maf3e die

Klimaschutzziele, die beim UN-Weltklimagipfel 2015 in Paris von einer breiten Staatenge-

meinschaft beschlossen wurde und der sich weitere Staaten nach und nach anschlie3en.

Diese Entwicklungen erleichtern auch den Schwellenlandern den Ausbau der erneuerbaren

Energien in ihren Landern verstarkt nach vorne zu bewegen.

Die Prognosen fur diese Lander liegen nach Berechnungen des IWF bei einem Zuwachs von
4,5 %.

Blomberg New Energy Finance (BNEF) geht davon aus, dass bis zum Jahr 2050 die Solar-
und Windkraftanlagen einen Marktanteil von rd. 50 % verzeichnen werden. Gleichzeitig wer-
den nach BNEF Prognosen die Erzeugungskosten bis zum diesem Zeitpunkt um 70 % sin-
ken. (BNEF, New Energy Outlook 2018) .

Die positive Wachstumsimpulse und Nachholeffekte den EU Mitgliedstaaten zeigen sich
bereits aktuell und auch fortgesetzt.

Mit den Benelux Staaten, Osterreich, Griechenland und auch Westbalkanlandern wie Kroa-
tien und Serbien starten Regierungen Impulse tber Auktionen fir eine CO2 reduzierte Ener-

giewirtschaft, die bisher jegliche Anstrengungen vermissen lieen.

Daraus ergeben sich zusatzliche Marktchancen im européischen Umfeld des Unternehmens.
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1.2. Geplante Umsatz- und Ergebnisentwicklung

Fur das Geschaftsjahr 2019 rechnet die Geschaftsleitung mit einer Steigerung der betriebli-
chen Leistung um 50 % auf 93 Mio. EUR und einem Rohertrag von 13 Mio. EUR ( 14 %).

Insgesamt plant das Unternehmen fir das laufende und folgende Geschéftsjahr ein positives

Jahresergebnis.

2. Gesamtaussage

Durch die sinkenden Herstellungskosten von Photovoltaikanlagen wurde die Nachfrage auf
dem Weltmarkt wieder stark beschleunigt, da im Verhaltnis zum Vorjahr der wirtschaftliche

Anreiz fur Investoren erheblich gestiegen ist.

Zum Zeitpunkt der Erstellung des Jahresabschlusses hat die Greencells Gruppe Projekte mit

einem Volumen von 455 MW selbst entwickelt oder als EPC/GU den Bau gesichert.

Mit der Errichtung dieser Projekte wird innerhalb der ndchsten 12 Monate nach Ende des

Geschéftsjahres begonnen.

Dementsprechend gehen wir fir die kommenden Jahre von einer weiteren Steigerung der
Umsatze aus und sehen uns in der Lage, das Unternehmen wieder deutlich in die Gewinn-

zone zu fuhren.

Die Mitarbeiterzahl wird voraussichtlich im kommenden Geschéftsjahr um ca. 10 — 15 % an-

steigen.

Insgesamt hat sich das Risiko des Unternehmens im Verhéltnis zum Vorjahr nicht wesentlich

verandert.

Die Aufnahme der Zahid Gruppe in die Gesellschaft hat zu einer Stabilisierung des Unter-

nehmens gefuhrt und erméglicht grof3e Auftragsvolumina zu bewaltigen.

Greencells verfugt aufgrund der bereits durchgefiihrten Bauprojekte Uber die Voraus-

setzungen und Erfahrungen, die notwendig sind, weltweit grol3e Projekte zu realisieren.

Das Unternehmen kann daher mit fertiggestellten Projekten und den entsprechenden Er-

tragsnachweisen werbend tatig sein.
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Sowohl die bereits erteilten Auftrége als auch kontinuierliche Anfragen und Verhandlungen
mit Investoren zeigen, dass Greencells den internationalen Marktanteil auch tber die euro-

paischen Grenzen hinaus weiter ausbauen kann.

Risiken, die den Fortbestand des Unternehmens gefahrden konnen, sind aktuell nicht er-
kennbar.

Nach Einschétzung der Geschaftsfuhrung ist in den kommenden Jahren insgesamt mit einer
positiven Entwicklung zu rechnen.

Saarbrucken, den 04. Marz 2019

/M =SE

/ A}d eas Hoffmann

Geschaéftsfihrer
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Allgemeine Auftragsbedingungen fir Wirtschaftsprifer und
Wirtschaftsprifungsgesellschaften

Stand: 1. Januar 2017

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fiir Vertrage zwischen Wirtschaftspriifern
oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftspriifer* genannt) und ihren Auftraggebern tber Prifungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrage, soweit nicht etwas anderes ausdricklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte konnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftspriifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdriicklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegeniiber.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsatzen ordnungs-
méRiger Berufsausiibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftsprifer tbernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschéftsfiih-
rung. Der Wirtschaftsprifer ist fiir die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftspriifer ist berechtigt,
sich zur Durchfiihrung des Auftrags sachverstandiger Personen zu bedienen.

(2) Die Beriicksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auler bei betriebs-
wirtschaftlichen Priifungen — der ausdriicklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafir zu sorgen, dass dem Wirtschaftspriifer alle fiir
die Ausfithrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig Ubermittelt werden und ihm von allen Vorgéngen und
Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fir die Ausfiihrung des Auftrags von
Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fur die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgéange und Umstande, die erst wahrend der Tatigkeit des
Wirtschaftsprifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
priifer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprifers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskinfte und Erklarungen in einer vom Wirtschaftspriifer formu-
lierten schriftlichen Erklarung zu bestatigen.

4. Sicherung der Unabhangigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftsprifers gefahrdet. Dies gilt fur die Dauer des
Auftragsverhaltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fir Angebote, Auftrdge auf eigene Rech-
nung zu tibernehmen.

(2) Sollte die Durchfiihrung des Auftrags die Unabhéngigkeit des Wirtschafts-
prifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
hangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftspriifer, in anderen Auftragsverhéltnissen beeintrachtigen, ist der
Wirtschaftspriifer zur auBerordentlichen Kiindigung des Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftspriifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
maRgebend. Entwirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind mindliche Erklarungen und Auskinfte des
Wirtschaftspriifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestatigt werden.
Erklarungen und Auskinfte des Wirtschaftsprifers auRerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftsprifers (Arbeits-
ergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die Information tber das Tatigwerden des Wirtschafts-
prufers fur den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-
mung des Wirtschaftspriifers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behérdlichen
Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und die
Information Gber das Tatigwerden des Wirtschaftspriifers fur den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzuléssig.

7. Méngelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Méngeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiillung
durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unméglichkeit der Nacherfiil-
lung kann er die Vergitung mindern oder vom Vertrag zuriicktreten; ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zuriicktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehischlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder
Unmodglichkeit der Nacherfiillung fir ihn ohne Interesse ist. Soweit dariiber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Méangeln muss vom Auftraggeber
unverziglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1,
die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjdhren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirtschaftspriifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftspriifer auch Dritten gegeniber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers enthaltene
Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuBerung auch Dritten
gegenuber zuriickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftragge-
ber vom Wirtschaftspriifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftspriifer ist nach MaRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, Uiber Tatsachen und Umsténde, die ihm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftspriifers, insbe-
sondere Prufungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-
tungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftspriifers fur Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnah-
me von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit,
sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1
ProdHaftG begriinden, bei einem fahrldssig verursachten einzelnen Scha-
densfall gemaR § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhéltnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftspriifer auch gegentiber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftspriifer
bestehenden Vertragsverhéltnis Anspriiche aus einer fahrldssigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftspriifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.
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(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch bezuglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Riicksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschaftichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Finffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prifungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
fur Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zuriickzufiih-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Korper oder
Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu
machen, bleibt unberiihrt.

10. Ergéanzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrige

(1) Andert der Auftraggeber nachtraglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepriften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftsprifer durchgefiihrte Prifung im Lage-
bericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftspriifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zul&ssig.

(2) Widerruft der Wirtschaftspriifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestéatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf fiinf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Erganzende Bestimmungen fur Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftspriifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstéan-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fur Buchfiihrungsauftrage. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftsprifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag ibernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftspriifer alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftspriifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfiigung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fir die Einkommensteuer,
Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermégensteuererkla-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschliisse und sonstiger fir die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehérden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftspriifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche veréffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftspriifer fur die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftspriifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergitungsverordnung fir die Bemessung der Vergiitung anzuwenden ist,
kann eine hoéhere oder niedrigere als die gesetzliche Vergitung in Textform
vereinbart werden.
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(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Korper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermégensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tétigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerhéhung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, BetriebsverauRerung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstitzung bei der Erfullung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserkldrung als
zusétzliche Tétigkeit Ubernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchméaBiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergiinstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewahr fir die vollstéandige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht ibernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftsprifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschliisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftspriifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftsprifer hat neben seiner Gebiihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusétzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschiisse auf Vergitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhéngig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftspriifers auf Vergitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskraftig festgesteliten Forderungen zulassig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftsprifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fur den Auftrag, seine Durchfithrung und die sich hieraus ergebenden An-
spriiche gilt nur deutsches Recht.
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