Im Hinblick auf die Anforderungen von § 322 Abs. 7 HGB tritt die elektronische Fassung nicht an die Stelle,
sondern neben die Papierfassung im Sinne einer elektronischen Kopie.

Considering the requirements of Sec. 322 (7) HGB, the electronic version does not replace the hardcopy but
is prepared in addition to it and is an electronic copy thereof.

Greencells GmbH
Saarbricken

Testatexemplar
Konzernabschluss und Konzernlagebericht
31. Dezember 2019

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

EY

Building a better
working world



EY

Inhaltsverzeichnis

Bestdtigungsvermerk
Rechnungslegung
Auftragsbedingungen, Haftung und Verwendungsvorbehalt

Allgemeine Auftragsbedingungen

Hinweis:

Den nachfolgenden Bestatigungsvermerk haben wir, unter Beachtung der gesetz-
lichen und berufsstandischen Bestimmungen, nach Mapgabe der in der Anlage
+Auftragsbedingungen, Haftung und Verwendungsvorbehalt” beschriebenen Bedin-
gungen erteilt.

Falls das vorliegende Dokument in elektronischer Fassung fir Zwecke der
Offenlegung im elektronischen Bundesanzeiger verwendet wird, sind fur diesen
Zweck daraus nur die Dateien zur Rechnungslegung und im Falle gesetzlicher
Prufungspflicht der Bestatigungsvermerk resp. die diesbezlglich erteilte
Bescheinigung bestimmt.

elektronische Kopie



elektronische Kopie



EY

Bestatigungsvermerk des unabhdngigen Abschlussprifers
An die Greencells GmbH
Prifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Greencells GmbH, Saarbricken, und ihrer Toch-
tergesellschaften (der Konzern) - bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezem-
ber 2019, der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, der Konzernkapitalflussrech-
nung und dem Konzern-Eigenkapitalspiegel fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2019 sowie dem Konzernanhang, einschlieplich der Darstellung
der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - geprift. Darlber hinaus haben wir
den Konzernlagebericht der Greencells GmbH fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2019 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

» entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmapiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns
zum 31. Dezember 2019 sowie seiner Ertragslage fir das Geschéftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 und

» vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage des Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlage-
bericht in Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetz-
lichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Gemaf § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwen-
dungen gegen die Ordnungsmapigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlage-
berichts gefliihrt hat.
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Grundlage fiir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmapiger
Abschlussprufung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsdtzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die
Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts” unseres
Bestdatigungsvermerks  weitergehend  beschrieben.  Wir sind von den
Konzernunternehmen unabhdngig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss
und zum Konzernlagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Konzernabschluss und den
Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernab-
schlusses, der den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und daflir, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungs-
mapiger Buchfihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Konzernabschlusses zu ermdéglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir
verantwortlich, die  Fahigkeit des Konzerns zur  Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit,
sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie daflir verantwortlich, auf der
Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche
Gegebenheiten entgegenstehen.
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Auferdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des
Konzernlageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und Mapnahmen
(Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete
Nachweise fir die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses und
des Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Konzern-
abschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist, und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukUnftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie
einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum
Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafur,
dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmapiger Ab-
schlussprifung durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Verstdéffen oder Unrichtigkeiten
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet
werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Konzernabschlusses und  Konzernlageberichts getroffenen  wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemdfes Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. Dariber hinaus

» identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder un-
beabsichtigter - falscher Darstellungen im Konzernabschluss und im Konzernlage-
bericht, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
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durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstofen hdher als bei
Unrichtigkeiten, da Verstdpe betrligerisches Zusammenwirken, Falschungen, be-
absichtigte Unvollstadndigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Auferkraft-
setzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen;

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Konzernabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Prifung des Konzernlage-
berichts relevanten Vorkehrungen und Mafnahmen, um Prifungshandlungen zu
planen, die unter den gegebenen Umstdanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben;

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschéatzten Werte und damit zusammen-
hangenden Angaben;

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den
gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Pridfungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit des Konzerns zur Fortfliihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen
konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen
Angaben im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Priafungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestdtigungsvermerks erlangten
Pridfungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdénnen jedoch
dazu flhren, dass der Konzern seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr
fortfihren kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernab-
schlusses einschlieflich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die
zugrunde liegenden Geschaftsvorfdlle und Ereignisse so darstellt, dass der
Konzernabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmapiger
Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt;
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> holen wir ausreichende, geeignete Priifungsnachweise fir die Rechnungslegungs-
informationen der Unternehmen oder Geschéftstatigkeiten innerhalb des
Konzerns ein, um Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum
Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fir die Anleitung,
Uberwachung und Durchfiihrung der Konzernabschlussprifung. Wir tragen die
alleinige Verantwortung fiir unsere Prifungsurteile;

» beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss,
seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des
Konzerns;

» flhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten zukunftsorientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis
ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere
die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde
gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte
Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein
eigenstandiges Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches
unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentlich von den
zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den ge-
planten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfest-
stellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wah-
rend unserer Prifung feststellen.

Saarbriicken, 8. Oktober 2020

Ernst & Young GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

WIRTSCHAFTS-
PRUFUNGS-

(L,Q_/ ;
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Dr. Zabel ,PfTUTTGAng@Q’
Wirtschaftsprifer ASSUNG

Wirtschaftsprifer
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Greencells GmbH, Saarbriicken

Konzernbilanz zum 31. Dezember 2019

Anlage 1

Aktiva

>

w

Anlagevermdgen

Immaterielle Vermdgensgegenstande

Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Geschéfts- oder Firmenwert

Sachanlagen

Grundstiicke, grundstlicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken
Technische Anlagen und Maschinen

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Finanzanlagen
Beteiligungen

a) an assoziierten Unternehmen
b) Sonstige

Umlaufvermdgen

Vorrate

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen

Geleistete Anzahlungen

Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen

Forderungen und sonstige Vermdgensgegensténde
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen gegen nahestehende Unternehmen
Sonstige Vermdgensgegenstande

Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

Rechnungsabgrenzungsposten

20-010081

258.226,27
8.265.000,00
765.187,34

-1.037.419,29

8.250.994,32

4.618.295,04
3.192.620,20

1.231.631,86

9.042.547,10

6.549.005,76

23.842.547,18

38.738.810,46

elektronische Kopie

Passiva
EUR EUR
A. Eigenkapital
I Gezeichnetes Kapital
Il. Kapitalriicklage
4.815,00
566.578,61 lll. Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung
IV. Konzernbilanzgewinn
571.393,61
38.690,31
36.628,00
256.929,93 B. Riickstellungen
3.023,76
1.  Steuerriickstellungen
335.272,00 2.  Sonstige Riickstellungen
13.902.108,71
38.405,74 C. Verbindlichkeiten
13.940.514,45 1. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
3. Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen
14.847.180,06 4.  Sonstige Verbindlichkeiten

davon aus Steuern EUR 822.206,36

EUR

EUR

42.520,00

5.312.992,00

53.752,70

4.080.986,71

1.276.607,01

1.271.331,42

77.770,94
5.860.738,71
19.426.293,86
1.335.817,11

9.490.251,41

2.547.938,43

26.700.620,62

38.738.810,46



Greencells GmbH, Saarbriicken
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2019

Anlage 2

11.
12.

. Umsatzerlose
. Verminderung des Bestands an unfertigen Erzeugnissen,

unfertigen Leistungen

. Sonstige betriebliche Ertrage

davon Ertrédge aus der Wahrungsumrechnung
EUR 473.027,85

. Materialaufwand

a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
und fiir bezogene Waren
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

. Personalaufwand

a) Léhne und Gehalter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung
und fur Unterstitzung

. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande

des Anlagevermdgens und Sachanlagen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

davon Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung
EUR 246.548,42

. Ertrdge aus Beteiligungen
. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage
. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere

des Umlaufvermdgens
Zinsen und ahnliche Aufwendungen
Aufwendungen aus assoziierten Unternehmen

. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
. Ergebnis nach Steuern

. Sonstige Steuern

. Konzernjahresuberschuss

. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

. Konzernbilanzgewinn

20-010081
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EUR

EUR

85.643.111,68

-1.494.697,26
916.893,82

49.790.278,45
19.092.215,54

5.476.284,82

671.722,79

301.057,41
4.665.166,32

2,22
67.570,48

1.228,10
1.407.636,19

129.804,32

85.065.308,24

79.996.725,33

-1.471.095,91

1.200.038,50

2.397.448,50

27.666,13

2.369.782,37

1.711.204,34

4.080.986,71
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Anlage 3
Greencells GmbH, Saarbriicken
Konzern-Kapitalflussrechnung fiir 2019

TEUR
1. Cashflow aus laufender Geschiftstatigkeit
Periodenergebnis (Konzernjahresiiberschuss) 2.370
Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens 302
Zunahme der Rickstellungen 1.161
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen 130
Abnahme der Vorrate, der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva 16.501
Abnahme der Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva -9.662
Zinsaufwendungen/Zinsertrage 1.340
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit .~ 12.142
2. Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des immateriellen Anlagevermoégens 2
Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen -2
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstéanden des Sachanlagevermégens 36
Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermdgen -105
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Finanzanlagevermégens 15
Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen -13.731
Erhaltene Zinsen 68
Cashflow aus der Investitionstatigkeit . -13.717
3. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Einzahlungen aus der Aufnahme von
Krediten von nahestehenden Unternehmen 7.891
Auszahlungen aus der Vergabe von
Krediten an nahestehende Unternehmen -654
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten 16
Gezahlte Zinsen -1.408
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 5845
4. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds
(Zwischensummen 1 - 3) 4.270
Wechselkurs-, konsolidierungskreis- und bewertungsbedingte
Anderungen des Finanzmittelfonds 352
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 1.927
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 6.549
5. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel 6.549
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 6.549
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Greencells GmbH, Saarbriicken

Entwicklung des Konzerneigenkapitals fur 2019

Anlage 4

01.01.2019

Aufstockung der bestehenden Geschaftsanteile
um die erworbenen eigenen Anteile

Wahrungsumrechnung

Konzernjahresuberschuss

31.12.2019

20-010081

Eigenkapital des Mutterunternehmen Konzern-
eigen-
kapital

(Korrigiertes) Gezeichnetes Kapital Kapitalriicklage Eigen- Konzern- Summe Summe
Stamm- abzulglich Summe nach § 272 Summe kapital- bilanz-
kapital eigene Abs. 2 differenz gewinn
Anteile Nr. 4 HGB aus
Wahrungs-
umrechnung
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
42.520,00 -8.504,00 34.016,00| 5.312.992,00 5.312.992,00 0,00| 1.719.708,34| 7.066.716,34 7.066.716,34
8.504,00 8.504,00 -8.504,00 0,00 0,00
53.752,70 53.752,70 53.752,70
2.369.782,37| 2.369.782,37 2.369.782,37
42.520,00 0,00 42.520,00| 5.312.992,00 5.312.992,00 53.752,70| 4.080.986,71| 9.490.251,41 9.490.251,41
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Anlage 5

Greencells GmbH, Saarbriicken
Konzernanhang fiir 2019

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Konzernabschluss wird gemall §§ 290 ff. HGB aufgestellt. Hierbei
handelt es sich um eine erstmalige Aufstellung. Bislang war die Greencells GmbH als
Mutterunternehmen gemaf § 293 HGB von der Pflicht zur Konzernrechnungslegung
befreit. Gemal IDW RS HFA 44 Tz. 5 ff. werden keine Angaben zu Vorjahreszahlen
gemacht.

Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren
gegliedert.

Um die Klarheit der Darstellung zu verbessern, haben wir einzelne Posten der
Konzernbilanz und Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung zusammengefasst und daher
in diesem Anhang gesondert aufgegliedert und erlautert. Aus dem gleichen Grund wird
die Angaben zur Mitzugehorigkeit zu anderen Posten und davon-Vermerke ebenfalls an
dieser Stelle gemacht.

Die Coronavirus (SARS-CoV-2) Pandemie hat sich in 2020 weltweit und gerade auch in
Europa ausgebreitet. Wir werten diesen Sachverhalt in Ubereinstimmung mit den
entsprechenden Verlautbarungen des Instituts der Wirtschaftsprufer in Deutschland als

wertbegriindendes Ereignis im Jahr 2020 und sehen keine Notwendigkeit zur
Anpassung von Bilanzwerten im vorliegenden Abschluss.

Registerinformationen

Die Greencells GmbH hat ihren Sitz in Saarbriicken und ist in das im Handelsregister
beim Amtsgericht Saarbriicken unter der Nummer HRB 17943 eingetragen.

20-010081 117
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Anlage 5

Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss werden alle Unternehmen einbezogen, auf die die
Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar einen beherrschenden Einfluss ausiibt. Der
Konzernabschluss umfasst die Greencells GmbH, Saarbriicken/Deutschland, eine
weitere inlandische Gesellschaft (GC Solar Workers GmbH, Saarbrticken/Deutschland)
sowie vier auslandische Tochterunternehmen:

. Greencells Operations & Maintenance UK Ltd., London/GroRbritannien (seit 7. Mai
2020: Greencells Energy UK Ltd.)

o Greencells USA Inc., Wilmington/USA

o Pekan Energy | Pte. Ltd., Singapur

o Solar Polska New Energy Project Nowogard PV, Szczecin/Polen
Weiterhin wurden die im Berichtsjahr erworbene Gesellschaft

. Greencells USA Inc, Wilmington/USA

sowie die neugegrindeten Gesellschaften

. Greencells Operation & Maintenance UK Ltd., London/GrofRbritannien (seit 7. Mai
2020: Greencells Energy UK Ltd.) und

. GC Solar Workers GmbH, Saarbriicken/Deutschland
vollkonsolidiert.
Die Equity-Bilanzierung der wesentlichen Beteiligungen an assoziierten Unternehmen

wird nach der Buchwertmethode vorgenommen. Es handelt sich hierbei um die aus-
landische Gesellschaft Halpro Engineering Sdn Bhd., Kuala Lumpur.

2017 20-010081
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Anlage 5

Konsolidierungsgrundsatze

Die Kapitalkonsolidierung wird nach der Erwerbsmethode zum Zeitpunkt, zu dem das
Unternehmen Tochterunternehmen geworden ist, vorgenommen.

Dabei wird der Wertansatz der dem Mutterunternehmen gehérenden Anteile mit dem auf
diese Anteile entfallenden Betrag des Eigenkapitals des Tochterunternehmens verrech-
net. Das Eigenkapital wird mit dem Betrag angesetzt, der dem zum Konsolidierungszeit-
punkt beizulegenden Zeitwert der in den Konzernabschluss aufzunehmenden Ver-
maogensgegenstande, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten entspricht. Ein
nach der Verrechnung verbleibender Unterschiedsbetrag wird, wenn er auf der Aktiv-
seite entsteht, als Geschafts- oder Firmenwert und, wenn er auf der Passivseite entsteht,
unter dem Posten ,Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung" nach dem Eigen-
kapital ausgewiesen.

Der fir die Bestimmung des Zeitwerts der in den Konzernabschluss aufzunehmenden
Vermdgensgegenstande, Schulden, Rechnungsabgrenzungsposten und Sonderposten
und der fur die Kapitalkonsolidierung mafigebliche Zeitpunkt ist grundsatzlich der, zu
dem das Unternehmen Tochterunternehmen geworden ist.

Die Kapitalkonsolidierung fir Gesellschaften oder fur zugekaufte Kapitalanteile wurden
nach der Neubewertungsmethode zum Erwerbszeitpunkt vorgenommen. Die zu
aktivierenden Betrage ordneten wir dabei soweit wie mdglich den betreffenden Aktiv-
posten zu; der Restbetrag wurde als Firmenwert ausgewiesen.

Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen Konzernunternehmen werden aufgerech-
net.

In der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung werden die Erlése aus Innenumsatzen
sowie anderen konzerninternen Ertragen mit den entsprechenden Aufwendungen ver-
rechnet. Zwischenergebnisse innerhalb des Konsolidierungskreises lagen keine vor.
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Das assoziierte Unternehmen ist aus der Aufstellung des Anteilsbesitzes ersichtlich. Es
wird gemaf § 312 Abs. 1 HGB nach der Equity-Methode angesetzt. Der Wertansatz wird
im Geschéaftsjahr um das anteilige Jahresergebnis sowie Kapitalverdnderungen fort-
geschrieben. Die Bewertungsmethoden des assoziierten Unternehmens werden an die
konzerneinheitliche Bewertung angepasst. Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Buch-
wert und dem anteiligen Eigenkapital des assoziierten Unternehmens betragt TEUR 12.
Dieser ist in vollstandigem Umfang als Geschafts- oder Firmenwert einzuordnen.

Zwischenergebnisse aus Lieferungen an dieses Unternehmen lagen keine vor.

Konzerninterne Ergebnisse aus Lieferungen und Leistungen mit assoziierten Unter-
nehmen werden wegen geringer Bedeutung nicht eliminiert.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgt nach dem Bilanzierungsstandard des
Handelsgesetzbuches (HGB).

Die Vermdgensgegenstande und Schulden werden im Konzernabschluss einheitlich
bewertet. Abweichende Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze in den Jahresab-
schlissen der Konzernunternehmen werden angepasst (Handelsbilanz I1).

Die Jahresabschliisse von auslandischen assoziierten Unternehmen wurden nicht an
die konzerneinheitlichen Methoden angepasst, da sich keine wesentlichen
Abweichungen ergaben.

Immaterielle Vermégensgegenstande des Anlagevermdgens sind zu Anschaffungs-
kosten — vermindert um planmafige Abschreibungen entsprechend der branchen-
Ublichen Nutzungsdauer — bewertet.

Geschifts- oder Firmenwerte einschliellich der Geschéafts- oder Firmenwerte aus der

Erstkonsolidierung von Anteilen werden Uber einen Zeitraum von zehn Jahren linear
abgeschrieben.
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Das Sachanlagevermogen ist zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt
und wird, soweit abnutzbar, um planmaRige Abschreibungen vermindert.

Die Vermdgensgegenstande des Sachanlagevermdgens werden nach Maligabe der
voraussichtlichen Nutzungsdauer abgeschrieben. Bei den deutschen Gesellschaften
sind geringwertige Anlageguter bis zu einem Netto-Einzelwert von EUR 800,00 im Jahr
des Zugangs voll abgeschrieben bzw. als Aufwand erfasst worden; ihr sofortiger Abgang
wurde unterstellt. Die Abschreibungen auf Zugange des Sachanlagevermogens werden
im Ubrigen zeitanteilig vorgenommen.

Bei den Finanzanlagen werden die Anteilsrechte zu Anschaffungskosten bzw.
niedrigeren beizulegenden Werten grundsatzlich zum Nennwert angesetzt.

Die Zugange bei Beteiligungen an assoziierten Unternehmen enthalten Einlagen. Unter
den Abgangen sind anteilige Jahresfehlbetrage erfasst sowie die Abschreibung des
Geschafts- oder Firmenwerts.

Die Vorrate werden zu Anschaffungs- und Herstellungskosten bzw. zu den niedrigeren
Tageswerten angesetzt. Die Bestdnde an Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen sind zu
durchschnittlichen Einstandspreisen oder zu niedrigeren Tagespreisen am
Bilanzstichtag aktiviert.

Die unfertigen Erzeugnisse/unfertige Leistungen sind auf der Basis von
Einzelkalkulationen zu Herstellungskosten bewertet, wobei neben den direkt
zurechenbaren Materialeinzelkosten, Fertigungsléhnen und Sondereinzelkosten auch
Fertigungs- und Materialgemeinkosten sowie Abschreibungen bertcksichtigt werden.

In allen Fallen wird verlustfrei bewertet, d. h. es werden von den voraussichtlichen Ver-
kaufspreisen Abschlage fur noch anfallende Kosten und angemessenen Gewinn vor-
genommen.

Alle erkennbaren Risiken im Vorratsvermégen, die sich aus Uberdurchschnittlicher
Lagerdauer, geminderter Verwertbarkeit und niedrigeren Wiederbeschaffungskosten

ergeben, sind durch angemessene Abwertungen bericksichtigt.

Abgesehen von handelsublichen Eigentumsvorbehalten sind die Vorrate frei von
Rechten Dritter.

Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen wurden gem. § 298 Abs. 1i. V. m. § 268 Abs. 5
Satz 2 HGB von den Vorraten offen abgesetzt.
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Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstidnde sind zum Nennwert angesetzt.
Allen risikobehafteten Posten ist durch die Bildung angemessener Einzelwert-
berichtigungen Rechnung getragen; das allgemeine Kreditrisiko ist durch pauschale
Abschlage berticksichtigt.

Die flussigen Mittel wurden mit dem Nennwert angesetzt. Flissige Mittel in
Fremdwahrung wurden mit dem Euro-Referenzkurs am Bilanzstichtag bewertet.

Die Posten des Eigenkapitals werden ebenfalls zu Nennwerten bilanziert.

Die Steuerriickstellungen und die sonstigen Riickstellungen berucksichtigen alle
ungewissen Verbindlichkeiten und drohenden Verluste aus schwebenden Geschaften.
Die Bewertung erfolgte in der Hohe des nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung
voraussichtlich notwendigen Erfullungsbetrages. Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit
von mehr als einem Jahr bestehen nicht.

Die Verbindlichkeiten werden mit den Erflillungsbetragen angesetzt.

Fur die Ermittlung latenter Steuern aufgrund von temporaren oder quasi-permanenten
Differenzen zwischen den handelsrechtlichen Wertansatzen von Vermdgensgegen-
stéanden, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten und ihren steuerlichen Wertan-
satzen oder aufgrund steuerlicher Verlustvortrage werden diese mit den unternehmens-
individuellen Steuersatzen im Zeitpunkt des Abbaus der Differenzen bewertet und die
Betrage der sich ergebenden Steuerbe- und -entlastung nicht abgezinst. Zudem werden
auch Differenzen, die auf Konsolidierungsmaflinahmen gemaf den §§ 300 bis 307 HGB
beruhen, berlcksichtigt, nicht jedoch Differenzen aus dem erstmaligen Ansatz eines
Geschéfts- oder Firmenwerts bzw. eines negativen Unterschiedsbetrags aus der Kapital-
konsolidierung. Aktive und passive Steuerlatenzen werden verrechnet. Die Aktivierung
eines Uberhangs latenter Steuern, die aus Differenzen in den Jahresabschlissen der
konsolidierten Unternehmen resultieren, unterbleibt in Austibung des daflr bestehenden
Ansatzwahlrechts.

Wahrungsumrechnung

Auf fremde Wahrung lautende monetare Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten
werden im Rahmen der Folgebewertung grundsatzlich mit dem Devisenkassamittelkurs
zum Abschlussstichtag umgerechnet. Bei einer Restlaufzeit von einem Jahr und weniger
wird das Realisationsprinzip (§ 298 Abs. 1 i.V.m. § 252 Abs. 1 Nr. 4 Halbsatz 2 HGB)
und das Anschaffungskostenprinzip (§ 298 Abs. 1 i.V.m. § 253 Abs. 1 Satz 1 HGB) bei
nicht wechselkursbedingten Wertanderungen nicht angewendet.
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Die Aktiv- und Passivposten der in auslandischer Wahrung aufgestellten Jahresab-
schlisse werden, mit Ausnahme des Eigenkapitals (gezeichnetes Kapital, Rucklagen,
Ergebnisvortrag), das zu den historischen Devisenkassamittelkursen zum Erstkonsoli-
dierungszeitpunkt umgerechnet wird, mit dem jeweiligen Devisenkassamittelkurs am
Abschlussstichtag in Euro umgerechnet. Die Posten der Gewinn- und Verlustrechnung
sind zum Durchschnittskurs in Euro umgerechnet. Die sich ergebende Umrechnungs-
differenz ist innerhalb des Konzerneigenkapitals nach den Konzerngewinnriicklagen
unter dem Posten ,Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung" ausgewiesen.

Die wahrungskursbedingten Differenzen aus der Schuldenkonsolidierung werden
ergebnisneutral in den Posten ,Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung®“ einge-
stellt. Wahrungskursbedingte Differenzen aus der Schuldenkonsolidierung werden
grundsatzlich ergebnisneutral in den Posten ,Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungs-
umrechnung® eingestellt.

Die in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen davon-Vermerke zur Wah-
rungsumrechnung enthalten sowohl realisierte als auch nicht realisierte Wahrungskurs-
differenzen.
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Erlauterungen zur Konzernbilanz

Anlagevermoégen

Die Entwicklung des Anlagevermédgens ist unter Angabe der Abschreibungen des
Geschéftsjahres im Anlagenspiegel dargestellt.

Angaben zum Anteilsbesitz

Konsolidierungskreis

In der folgenden Tabelle werden die Tochterunternehmen aufgefuhrt. Diese wurden
samtlich im Rahmen der Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss einbezogen.

Beteiligung
%
Inland
Greencells GmbH, Saarbriicken/Deutschland (Konzernmutter)
GC Solar Workers GmbH, Saarbriicken/Deutschland 100
Polar Beteiligungs GmbH', Husum (vormals Saarbriicken)/
Deutschland 100
Ausland
Solar Polska New Energy Project Nowogard PV, Szczecin/Polen 100
Pekan Energy | Pte. Ltd., Singapur 100
Greencells USA Inc., Wilmington/USA 100
Greencells Energy UK Ltd., London/Vereinigtes Konigreich 100
Greencells CEE Srl', Bukarest/Rumanien 100
Capital Filter S/L?, Barcelona/Spanien 100
SPV’s Poland" Szczecin/Polen 100
Entkonsolidierung zum 30.06.2019
2 Entkonsolidierung zum 01.01.2019
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Assoziierte Unternehmen

Beteiligung
%

Ausland
Halpro Engineering Sdn Bhd, Kuala Lumpur 99,92

Die Beteiligung in Héhe von 99,92 % enthalt 50,92 % stimmrechtslose Vorzugsaktien,
weswegen auf die Halpro Engineering Sdn Bhd, Kuala Lumpur kein beherrschender
Einfluss gemaf § 290 Abs. 1 HGB ausgeubt wird.

Sonstige Beteiligungen

Beteiligung
%

Ausland
Green Solar Energy Pte. Ltd., Singapore 15

Nahestehende Unternehmen
Als nahestehende Unternehmen werden die Unternehmen des Schwesterkonzerns

Greencells Group Holdings Limited, Abu Dhabi/Vereinigte Arabische Emirate,
angesehen.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

31.12.2019

TEUR

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4.618
davon Restlaufzeit von mehr als einem Jahr (0)
Forderungen gegen nahestehende Unternehmen 3.193
davon Restlaufzeit von mehr als einem Jahr (2.110)
Sonstige Vermdgensgegenstande 1.232
davon Restlaufzeit von mehr als einem Jahr (0)
9.043
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Unter den Forderungen gegen nahestehende Unternehmen werden alle Gesellschafter
sowie deren verbundene und assoziierte Unternehmen aufgefuhrt. Die Forderungen
gegen nahestehende Unternehmen enthalten Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen in Hohe von TEUR 910 und sonstige Forderungen mit TEUR 2.178.

Darlber hinaus sind in den Forderungen gegen nahestehende Unternehmen
Forderungen gegen Gesellschafter in Hohe von TEUR 105 enthalten, die aus
Lieferungen und Leistungen resultieren.

Eigenkapital
Das Stammkapital in Hohe von EUR 42.520,00 ist in voller Hohe eingezahlt.

Mit Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 28. Januar 2019 (UR Nr. 25/2019
des Notars Boris Bodenburg, Frankfurt am Main) wurden mit den von der Muttergesell-
schaft Greencells GmbH selbst gehaltenen Anteile (,Eigene Anteile“) in Nennbetrag von
EUR 8.504,00 die Geschéaftsanteile der Ubrigen Gesellschafter (bis dato jeweils
EUR 17.008,00) jeweils halftig aufgestockt. Somit halten am Bilanzstichtag die bis-
herigen Gesellschafter Anteile im Nennbetrag von jeweils EUR 21.260,00.

Die Ausbuchung des Nennbetrags der eigenen Anteile erfolgte gegen den Gewinn-
vortrag.

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen werden im Wesentlichen fur Personalkosten, Aufbewah-
rungspflichten, ausstehende Kostenrechnungen, Gewahrleistungsverpflichtungen sowie
Abschluss-/Beratungs- und Prifungskosten gebildet.
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Verbindlichkeiten

in TEUR 31.12.2019

Restlaufzeit
mehr als 1 mehr als 5

Art der Verbindlichkeit bis 1 Jahr Jahr Jahre gesamt
1. Verbindlichkeiten

gegenuber Kreditinstituten 67 11 0 78
2. Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen 5.861 0 0 5.861
3. Verbindlichkeiten gegenliber

nahestehenden Unternehmen 8.579 10.847 0 19.426
4. Sonstige Verbindlichkeiten 1.336 0 0 1.336

- davon aus Steuern (822) (0) (0) (822)
Summe 15.843 10.858 0 26.701

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten sind teilweise durch Sicherungstber-
eignung des Anlagevermogens abgesichert. Die Absicherung der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen erfolgte zum Teil durch Eigentumsvorbehalt seitens der
Lieferanten.

Unter den Verbindlichkeiten gegeniber nahestehenden Unternehmen werden alle
Gesellschafter sowie deren verbundene und assoziierte Unternehmen aufgefuhrt. Die
Verbindlichkeiten gegenlber nahestehenden Unternehmen enthalten Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR 864 und sonstige Verbindlichkeiten
in Hohe von TEUR 18.562.

In den Sonstigen Verbindlichkeiten wird eine Einlage stiller Gesellschafter von
urspringlich TEUR 400 ausgewiesen. Diese belauft sich am Stichtag auf TEUR 360. Die
stille Gesellschaft endet am 30. Juni 2024 und wird seit dem 30. Dezember 2019 in
10 gleichen Halbjahresraten zu je TEUR 40 zurlckgezahlt. Als Beteiligungsentgelt ist
sowohl eine feste als auch eine variable Vergltung vereinbart.
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Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose

Die Umsatzerlése betreffen die Planung, Entwicklung und den Bau von Solarkraft-
werken.

2019
TEUR %
Umsatzerlose nach Markten
Europa 83.158 97
Amerika 140 0
Mittlerer Osten 888 1
Asien 1.457 2
85.643 100

Sonstige betriebliche Ertrage

Bei den sonstigen betrieblichen Ertragen in Héhe von TEUR 917 handelt es sich u. a.
um Kursertrage (TEUR 473) sowie Ertrage aus der Aufldésung von Einzelwertberich-
tigungen auf Forderungen in Hohe von TEUR 145.

Personalaufwand

Der im abgelaufenen Geschaftsjahr angefallene Personalaufwand betrug TEUR 6.148;
dieser gliedert sich wie folgt auf:

2019

TEUR

Léhne und Gehalter 5.476
Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung 672
6.148
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Abschreibungen

Die Abschreibungen beinhalten im Wesentlichen Abschreibungen auf immaterielle
Vermobgensgegenstande und Sachanlagen in Héhe von TEUR 301.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Bei den sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von TEUR 4.665 handelt es sich
u. a. um Kursverluste in Héhe von TEUR 247 sowie die Zufiihrung zur Einzelwert-
berichtigung auf Forderungen in Héhe von TEUR 667.
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Sonstige Angaben

Haftungsverhaltnisse

Die Greencells GmbH haftete im Vorjahr fur eine vertragliche Verpflichtung der Polar
Beteiligungs GmbH, Husum, in Hohe von TEUR 102. Die Klage hierzu wurde zurlck-
gezogen.

Aus dem gleichen Sachverhalt resultiert nunmehr eine Haftung fur potentielle Verpflich-
tungen der polnischen Tochtergesellschaften der Polar Beteiligungs GmbH, Husum, in
Hbéhe von TEUR 84. Mit einer Inanspruchnahme ist aktuell nicht zu rechnen.

Im Rahmen der brancheniblichen Gewahrleistung flr Bauauftrage bestehen fir fertig-
gestellte Bauprojekte Haftungen flr die Dauer von 2 Jahren nach vertragsgemaler
Fertigstellung des Auftrages. Etwaige monetare Verpflichtungen aus diesen Vertragen
bezlglich potenzieller Schaden oder InstandsetzungsmalRnahmen werden durch eine
erweiterte Deckung im Rahmen der Montageversicherung fur Bauprojekte abgedeckt.

Das Risiko der Inanspruchnahme aus den einzelnen Haftungsverhaltnissen wird wie
folgt eingeschatzt:

Das Risiko einer Inanspruchnahme aus der Bulrgschaft fir die Verbindlichkeiten von
verbundenen Unternehmen gegenuber Kreditinstituten wird aufgrund der guten

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der betreffenden Tochterunternehmen als gering
eingeschatzt.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen gliedern sich wie folgt:

Bis 1 Jahr

TEUR

Mieten 71

Versicherungen 189

Leasing 15

Gesamt 275
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Zum Bilanzstichtag bestehen Devisentermingeschafte zum Verkauf von MYR gegen
USD in Héhe von USD 23.900.749,64.

Es bestehen keine finanziellen Verpflichtungen mit einer Laufzeit Gber 1 Jahr.

Gesamtbeziige der Geschaftsfiihrung

Auf die Angabe der Gesamtbeziige des Geschaftsflihrers wird unter Bezugnahme auf
die Schutzklausel des § 314 Abs. 3i. V. m. § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.

Mitarbeiter

Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschaftsjahres beschéaftigten Mitarbeiter der
in den Konzernanhang einbezogenen Unternehmen:

Vollzeitbeschaftigte 158
Teilzeitbeschéftigte 31
189

Priifungs- und Beratungshonorare

Das fur das Geschaftsjahr berechnete Gesamthonorar des Abschlussprifers des
Konzerns betragt flr Abschlussprufungsleistungen TEUR 69.
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Nachtragsbericht

Zum Zeitpunkt der Erstellung des Konzernabschlusses ist eine ruckblickende
Einordnung der Auswirkungen der Corona-Krise auf die Geschaftstatigkeit zwingend
notwendig. Insgesamt konnte das Unternehmen bisher gut auf die Veranderungen durch
Covid-19 reagieren, wodurch der Wachstumskurs aus dem Geschéftsjahr 2019 trotz
sehr schwieriger Rahmenbedingungen auch im Geschaftsjahr 2020 weitergefihrt
werden kann.

Engpéasse und Preisanstiege beztiglich Warenlieferungen aus China und besonders aus
der Region Hubei, in welcher fast alle groRen Modulproduzenten angesiedelt sind,
konnten frihzeitig durch entsprechende MalRnahmen minimiert bzw. verhindert werden.
Dabei spielt die sehr enge, vertrauensvolle und Uber die Jahre gewachsene Zusammen-
arbeit zwischen der Greencells GmbH und ihren Zulieferern eine entscheidende Rolle.
Erste Reise- und Einreisebeschrankungen konnten Ende 2019 durch die Nutzung von
moderner Kommunikationstechnik ausgeglichen werden. Zum Zeitpunkt der Erstellung
des Konzernabschlusses sind weiterhin alle geplanten und im Bau befindlichen Projekte
trotz Corona im Zeitplan. Auch stellt sich die finanzielle Gesamtsituation des Unter-
nehmens weiterhin positiv dar.

Erlauterungen zur Konzernkapitalflussrechnung

Besonders positiv hat sich die Entwicklung des Working Capital auf den Cashflow aus
der laufenden Geschaftstatigkeit (TEUR +12.142) ausgewirkt.

Der Finanzmittelfonds von TEUR 6.549 setzt sich aus den liquiden Mitteln der
einzelnen Konzernunternehmen zusammen.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit von TEUR -13.717 ergab sich im Wesentlichen
aus der Investition in eine Gesellschaft in der Greencells GmbH Gruppe, die at equity in
den Konzernabschluss einbezogen wird.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit betrug im Geschaftsjahr 5.845 TEUR.

Erlauterungen zum Konzerneigenkapitalspiegel

Zum 31. Dezember 2019 stehen im Posten Gewinnvortrag TEUR 1.711 und Konzern-
jahrestiberschuss TEUR 2.370.
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Gewinnverwendungsvorschlag
Die Geschéftsfiihrung des Mutterunternehmens schlagt vor, den Bilanzgewinn der

Greencells GmbH, Saarbriicken, in Héhe von TEUR 4.589 auf neue Rechnung
vorzutragen.

Saarbriigken, den,8. Oktober 2020

Andreas Hoffmann

Geschéaftsfuihrer
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Greencells GmbH, Saarbriicken

Entwicklung des Konzernanlagevermégens 2019

Anlage zum Anhang

w

Immaterielle Vermégensgegensténde

Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten
Geschéfts- oder Firmenwert

Sachanlagen

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken

Technische Anlagen und Maschinen

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Finanzanlagen

Beteiligungen
a) an assoziierten Unternehmen
b) sonstige

20-010081

Anschaffungs- und Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
01.01.2019 Wahrungs-  Veranderung des Zugéange Abgénge Umbuchungen 31.12.2019 01.01.2019 Wahrungs-  Veranderung des Zugénge Abgénge 31.12.2019 31.12.2019
anderung Konsolidierungs- anderung Konsolidierungs-
kreises kreises
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
52.614,43 -22,32 -3.706,98 2.186,55 11.256,33 0,00 39.815,35 33.856,72 -9,03 -790,73 11.642,72 9.699,33 35.000,35 4.815,00
538.243,44 0,00 145.001,76 0,00 0,00 0,00 683.245,20 0,00 0,00 0,00 116.666,59 0,00 116.666,59 566.578,61
590.857,87 -22,32 141.294,78 2.186,55 11.256,33 0,00 723.060,55 33.856,72 -9,03 -790,73 128.309,31 9.699,33 151.666,94 571.393,61
71.663,45 359,94 0,00 257,41 0,00 38.071,96 110.352,76 46.952,45 0,00 0,00 24.710,00 0,00 71.662,45 38.690,31
388.973,77 0,00 -3.995,48 8.646,43 0,00 0,00 393.624,72 334.141,77 0,00 0,00 22.854,95 0,00 356.996,72 36.628,00
904.670,52 33,40 463,89 96.438,32 283.730,15 0,00 717.875,98 608.197,05 13,34 290,87 125.183,15 272.738,36 460.946,05 256.929,93
781.040,69 7.086,34 -721.768,54 0,00 25.262,77 -38.071,96 3.023,76 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.023,76
2.146.348,43 7.479,68 -725.300,13 105.342,16 308.992,92 0,00 1.224.877,22 989.291,27 13,34 290,87 172.748,10 272.738,36 889.605,22 335.272,00
11,07 302.227,35 0,00 13.730.902,71 129.804,32 0,00 13.903.336,81 0,00 0,00 0,00 1.228,10 0,00 1.228,10 13.902.108,71
38.405,74 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 38.405,74 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 38.405,74
38.416,81 302.227,35 0,00 13.730.902,71 129.804,32 0,00 13.941.742,55 0,00 0,00 0,00 1.228,10 0,00 1.228,10 13.940.514,45
2.775.623,11 309.684,71 -584.005,35 13.838.431,42 450.053,57 0,00 15.889.680,32 1.023.147,99 4,31 -499,86 302.285,51 282.437,69 1.042.500,26 14.847.180,06
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|. Wirtschaftsbericht

1. Gesamtwirtschaftliche, branchenbezogene Rahmenbedingungen

Nach Angaben des Internationalen Wahrungsfonds (IMF) wuchs die Weltwirtschaft 2019
mit 2,9 % schwacher als im Vorjahr (2018: 3,6 %). Das Gesamtwachstum in der EU
schwéachte sich ebenfalls etwas ab und lag nur noch bei 1,2%. In Deutschland lag das

Wirtschaftswachstum mit 0,5 % um einen Prozentpunkt unter dem Vorjahr. (IMF, 2020)

Ausschlaggebend fir die anhaltend schwache konjunkturelle Grundtendenz war ein
globaler Abschwung im Industriebereich und im Welthandel, der sich auch zum Jahresende
fortsetzte. (Deutsche Bundesbank, 2020)

Maligeblich fir den Rickgang des globalen Wachstums waren insbesondere die
konjunkturellen Schwachen dreier Schlusselwirtschaften: Sowohl die chinesische, die
amerikanische als auch die indische Volkswirtschaft verzeichneten im Jahr 2019 einen

spurbaren Abschwung im Vergleich zum Vorjahr. (IMF, 2020)

Dabei war die Veranderung in Indien mit einem Rickgang von 2,0% am deutlichsten. Mit
einem Wachstum von 6,1% (2019) vs. 6,6% (2018) konnten sowohl China als auch die USA
(2,3% (2019) vs. 2,9% (2018)) den positiven Trend aus dem Vorjahr ebenfalls nicht
fortsetzen. (IMF, 2020)

Verstarkt wurde diese Entwicklung durch wachsende geopolitische Unsicherheiten. Als
Beispiel seien hier die Spannungen zwischen den USA und dem Iran und die sich daraus
ableitenden Unwagbarkeiten im Nahen Osten genannt, sowie die sich stetig
verschlechternden Handelsbeziehungen der USA zu ihren Partnern weltweit, insbesondere
der Zollkonflikt mit China. (IMF, 2020)

Politische Grinde fur die konjunkturelle Schwache der EU lassen sich beispielsweise in den
langwierigen und unsicheren Brexit-Verhandlungen und den fortwahrenden politischen
Verwerfungen in lItalien (nur noch 0,2% Wachstum im Jahr 2019 vs. 0,5% im Jahr 2018)
finden. (IMF, 2020) (Deutsches Institut fir Wirtschaft, 2020) (Informationsdienst der
deutschen Wirtschaft, 2019)
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Auch die Entwicklungs- und Schwellenlander mussten einen Wachstumsrickgang um 0,8%
im Vergleich zum Vorjahr hinnehmen. Wuchsen die Volkswirtschaften dieser Lander 2018
noch um 4,5%, ergab sich im Jahr 2019 nur noch ein Wachstum von 3,7%. Auch hier
spielten, neben landerspezifischen Grinden, die bereits genannten internationalen
Handelsverwerfungen und politischen Unsicherheiten eine entscheidende Rolle. (IMF,
2020) (Center for Research on Globalization, 2019)

Stabiles und teilweise sogar leicht starkeres Wachstum im Vergleich zum Vorjahr fand
einzig in Afrika statt. (IMF, 2020)

1.1.Branchenwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Das vergangene Jahr stellte einen weiteren Meilenstein bei der Wettbewerbsfahigkeit der
Photovoltaik im Verhaltnis zu den konventionellen Energietragern dar. Dies zeigt sich darin,
dass die Stromerzeugung aus Solarenergie im Jahr 2019 den gréften Kapazitatszuwachs aller
Energieerzeugungsformen in der Europadischen Union zu verzeichnen hatte. (SolarPower
Europe, 2020)

In vielen Landern, beispielsweise Deutschland, Italien, GroRbritannien, Spanien, Portugal und

Griechenland, ist die Photovoltaik bereits jetzt wettbewerbsfahig.

Nach einem Bericht von The European Technology and Innovation Platform for Photovoltaics
LETIP PV¥) ist dies weiterhin auf die sich stetig verbessernde Preis- und Kostenstruktur
zurtckzufiihren. So kann bereits heute in einer nordeuropaischen Stadt wie Helsinki der Strom
fur 0.05 € pro kWh erzeugt werden, in einer stideuropaischen Metropole wie Malaga sogar flr
nur 0.03 € pro kWh.

Der positive Trend wird mutmaflich bis 2050 anhalten und Preisriickgange auf 0.02 € pro kWh
in Helsinki und 0.01 € pro kWh in Malaga erméglichen. (SolarPower Europe, 2020)

Diese Entwicklung lasst erkennen, dass Solarstrom langfristig auch ohne staatliche Férderung

wettbewerbsfahig sein wird.

Die globale Notwendigkeit der Nutzung der Solarenergie zeigt sich hingegen darin, dass
Lander wie China auch heute noch steigende Energiegewinnungsmengen aus Kohle zu
verzeichnen haben, obwohl sie sich im Rahmen der internationalen Klimaschutzbemihungen

verpflichtet haben, den Ausstol3 von CO2 deutlich zu senken.

Da der Ausbau der erneuerbaren Energien und damit der Solarenergie in China nicht mit dem

Wachstum des Energieverbrauchs der Bevolkerung Schritt halten kann, missen hier die
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Bemuhungen und der Ausbau weiter intensiviert werden. (Ember Global Electricity Review,
2020)

1.2.Branchenentwicklung

Nach Angaben des unabhangigen Klima-Think-Tanks ,Ember” betrug der weltweite Zubau von
(PV)-Anlagen 115 GW, was einem Wachstum von 18 % gegenuber dem Vorjahr entspricht.
(Ember Global Electricity Review, 2020)

Besonders in der europédischen Union war der Ausbau dabei auflergewohnlich stark, was sich
in einem Wachstum von 104 % gegenlber 2018 und einer neuinstallierten Gesamtleistung von
16.7 GW widerspiegelt. (SolarPower Europe, 2020)

Wahrend global Asien weiterhin den grof3ten Zuwachs (2019: 30 GW) noch vor der
Europaischen Union zu verzeichnen hatte, gab es innerhalb der Europaischen Union einen
Wechsel an der Spitze. (Ember Global Electricity Review, 2020)

Spanien war mit einer neuinstallierten Gesamtleistung von 4.7 GW DC (basierend auf 3.9 GW
AC) erstmals der gréfRte Solarmarkt in Europa und verdrangt damit Deutschland von der
Spitzenposition auf den zweiten Platz (4 GW). Auf dem dritten Platz folgt mit den Niederlanden
einer der aktuellen Hauptmarkte der Greencells GmbH. Hier betrug der Zuwachs 2,5 GW.
(SolarPower Europe, 2020)

Immer mehr EU-Mitgliedsstaaten setzen zur Erreichung lhrer klimapolitischen Verpflichtungen
auf die kostengunstige und zuverlassige Solarenergie. Auch wenn weiterhin die nationalen
TOP 5 EU-Markte fur Solar fur 75 % und die TOP 10 Markte sogar fur 93 % der Zuwachse
verantwortlich sind, ist doch eine gesamteuropaische Entwicklung hin zur Solarenergie zu
erkennen. 26 von 28 EU-Mitgliedstaaten haben im Jahr 2019 mehr Kapazitaten als im Vorjahr

installiert. (SolarPower Europe, 2020)

Fir die kommenden Jahre prognostiziert der Dachverband der europaischen Solarindustrie
,oolarPower Europe“ daher weiterhin eine sehr positive Marktentwicklung mit stetigem
Wachstum der neuinstallierten Leistung. So werden in Europa bereits 2020 die 20 GW und
schon 2022/23 die 25 GW-Grenzen uberschritten werden. (SolarPower Europe, 2020)

Global zeigt sich ein etwas differenzierteres Bild. Wahrend in Indien und den USA die
Zuwachse mit 36 % und 56 % im Vergleich zum Vorjahr splrbar stiegen, wenn auch nicht so
stark wie in der EU, erlebte China einen Uberraschenden Ruckgang. Wurden 2018 noch
44,2 GW gebaut, sank der Wert im Jahr 2019 signifikant auf 33,0 GW. Einzig der Starke der
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oben genannten drei Markte ist es zu verdanken, dass dieser Ruckgang aufgefangen werden
konnte. (Ember Global Electricity Review, 2020)

1.3.Politische Rahmenbedingungen

Die zunehmende Knappheit fossiler Brennstoffe und deren negative Auswirkungen auf die
Umwelt sowie die Reduzierung der Nutzung von nuklearen Brennstoffen lassen nach wie vor

keine Alternativen zum Ausbau der Energieerzeugung durch erneuerbare Energien zu.

Die Vorgaben der jahrlichen Weltklimakonferenz und der europaischen Richtlinie 2009/28/EG
lauten, den Anteil der erneuerbaren Energien am Gesamtenergieverbrauch bis zum Jahr 2030

auf 27% auszubauen.

Trotz des beschriebenen gemeinsamen Rahmenvertrages hat sich die globale Energiewende
im Jahr 2019 politisch verandert. Der formale Austritt der USA aus dem Klimaabkommen von
Paris hat Unsicherheiten hinsichtlich der weltweiten Umsetzbarkeit der Ziele verursacht. Auch
in anderen Landern haben sich politische Stromungen dahingehend verandert, dass der
Ausbau der erneuerbaren Energien mit starkeren Gegenbewegungen und daher grofierem

Aufwand und langeren Zeithorizonten konfrontiert wird.

Die Veranderung dieser Gemengelage lasst sich an den Ergebnissen der letzten
Klimakonferenz COP25 im Dezember 2019 in Madrid erkennen. Konnten sich die Staats- und
Regierungschefs der Unterzeichnerstaaten der UN-Rahmenkonvention zum Klimawandel
(UNFCCC) 2018 im polnischen Katowice noch auf ein gemeinsames Regelwerk einigen, mit
dem sich die Ziele des Pariser Klimaabkommen praktisch umsetzen lassen, endete COP25

als ,Nullrunde® ohne greifbare Ergebnisse. (Schweizer Radio und Fernsehen, 2019)

Es wird sich zeigen, ob COP26 im November 2020 in Glasgow wieder eine deutlichere
politische Bewegung in Richtung realen Klimaschutzes und damit einhergehend realer

Energiewende bedeuten wird.
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2. Geschaftsverlauf und Lage

2.1. Auswirkungen der Branchenentwicklung auf den Geschaftsverlauf

2019 war ein herausforderndes Jahr flr die Greencells Gruppe.

Anerkannte Institutionen wie der europaische Branchenverband Solar Power Europe hatten
eine Fortsetzung des Wachstumskurses der globalen Solarbranche auch im Jahr 2019

prognostiziert.

Das Geschaftsjahr 2019 begann fur das Unternehmen mit einem hohen Auftragsbestand und

einem insgesamt positiven Ausblick.

Direkt zu Beginn des Jahres 2019 konnten erfolgreich Projekte in Markten wie Ungarn und
den Niederlanden gestartet bzw. diese nach einem Baubeginn Ende 2018 erfolgreich

fortgeflihrt und finalisiert werden.

Diese erfolgreichen Markteintrite sind aufgrund der dort anzutreffenden gréfieren

Unsicherheiten und Risiken als grolRe Erfolge zu werten.

Neben dem erfolgreichen Eintritt in neue Markte wurde die Marktprasenz in bestehenden
Markten, speziell in Europa, weiter ausgebaut. Als besondere Leistung sei hier der Bau des
zu Baubeginn gréten Solarparks der Niederlande genannt, welchen die Greencells Gruppe

zusammen mit dem Partner Goldbeck fiir den Kunden Astronergy realisiert hat.

Ebenfalls erwdhnenswert ist die Fortfihrung des Pekan-Projekts in Malaysia, welches
aufgrund von Anderungen der Projektfinanzierung ins Jahr 2020 verschoben wurde. Der
Baustart des Projektes im zweiten Halbjahr des Berichtsjahres wurde mit dem in die
Projektgesellschaft eingebrachten Eigenkapital finanziert und die Fortflhrung des

Bauauftrages durch die Anfang 2020 geschlossene Baufinanzierung gesichert.

Bis Ende des Jahres 2019 konnten vier hollandische und drei ungarische Projekte mit einer

Gesamtleistung von 204 MW erfolgreich ans Netz gebracht werden.

Der Geschéftsbereich O&M (Operations & Maintenance bzw. technische Betriebsflihrung)
verzeichnete im Gesamtjahr 2019 weiter leichte Zuwachse. Zum Jahresende betreute die

Greencells GmbH ein Anlagenportfolio von 250 MWp.
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Die im Geschéftsjahr 2019 in Betrieb genommenen Anlagen werden Uber ihre prognostizierte
Gesamtlaufzeit von 20 Jahren Uber 3,9 Mio t CO; (basierend auf durchschnittlichen Braun-

kohleemissionen) einsparen.

2.2 Wichtige Vorgange des Geschaftsjahres

Als globaler wichtiger Vorgang des Geschéftsjahres 2019 sei der fortgefihrte Handelsstreit
zwischen US-Prasident Donald Trump und der Volksrepublik China genannt. Die dadurch
steigenden Unsicherheiten auf dem Weltmarkt waren auch im Einzelnen in der weltweiten
Solarbranche zu spulren. Handelseinschrankungen und Strafzdlle auf chinesische Waren
treffen direkt oder indirekt beispielsweise Modulhersteller oder Hersteller von Invertern wie

Huawei.

Die dadurch entstandenen Unsicherheiten und Risiken schlagen sich in terminlichen
Verschiebungen und steigenden Bau- und Beschaffungskosten nieder. Allerdings konnten
die Auswirkungen dieser negativen globalen Entwicklungen seitens der Greencells Gruppe
dank eines breiten Lieferantenportfolios und durch eine hohe Anpassungsgeschwindigkeit

im Rahmen des Risikomanagements friihzeitig erkannt und minimiert werden.

Besondere Auswirkungen auf das Jahresergebnis der Greencells Gruppe stellt aber die
Verschiebung des 43,9 MW groRen Projektes in Pekan/Malaysia in das Folgegeschaftsjahr
dar. Die urspringlich angedachte Projektfinanzierung mit Hilfe eines Sukuks wurde mit
fortschreitender Dauer zunehmend komplexer und stellte den lokalen malaysischen
Finanzpartner vor grofl3e Herausforderungen, weshalb Ende des Jahres 2019 eine alternative
Finanzierungsldsung erarbeitet und implementiert wurde. Durch die so vollstandig gesicherte
Projektfinanzierung konnte Financial Close Anfang 2020 erreicht werden. Weiterhin kann
berichtet werden, dass zum Zeitpunkt der Berichtserstellung bereits rund 65% Baufortschritt
erreicht worden sind und somit bereits ein Grofteil der Arbeiten abgeschlossen werden
konnte. Somit ist geplant, dass sich die im Jahresergebnis 2019 erwarteten Gewinnanteile

des Projekts im Jahresergebnis 2020 entsprechend realisieren werden.
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2.3. Vermogenslage

31.12.2019
TEUR %
VERMOGENSSTRUKTUR
Langfristig gebundenes Vermégen
Anlagevermégen
immaterielle Vermégensgegenstande 571 1,5
Sachanlagen 335 0,9
Beteiligungen 13.941| 36,0
14.847 | 38,3
Mittel- und kurzfristig gebundenes
Vermogen
Umlaufvermégen
Vorrate 8.251| 21,3
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 4618| 11,9
Forderungen gegen nahestehende
Unternehmen 3.193 8,2
sonstige Vermdgensgegenstande,
Rechnungsabgrenzungsposten 1.281 3,3
Liquide Mittel 6.549| 16,9
23.892| 61,7
Gesamtvermégen 38.739 | 100,0

Das Gesamtvermdgen zum 31.12.2019 betragt TEUR 38.739 und setzt sich im Wesentlichen
aus einer Beteiligung an einer malaysischen Projektgesellschaft TEUR 13.902 (davon
Kapitalerhéhung von TEUR 13.730 im laufenden Geschaftsjahr), dem Vorratsvermdgen
(TEUR 8.251) und liquiden Mitteln in H6he von TEUR 6.549 zusammen.
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KAPITALSTRUKTUR
Eigenkapital

Stammkapital
Kapitalriicklage
Wahrungsumrechnung
Konzernbilanzgewinn

Mittel-' und kurzfristig verfiigbares
Fremdkapital

Ruckstellungen

Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

Verbindlichkeiten gegenliber nahestehenden
Unternehmen

Ubrige Verbindlichkeiten

Gesamtkapital

31.12.2019
TEUR %

42 0,1
5.313 13,7
54 0,1
4.081 10,6
9.490 24,5
2.548 6,6
78 0,2
5.861 15,1
19.426 50,2
1.336 34
29.249 75,5
38.739| 100,0

" als mittelfristig wird eine Restlaufzeit zwischen ein und fiinf Jahren definiert

Die Eigenkapitalquote des Konzerns liegt bei 24,5 %.

Auf der Passivseite ist ein Grofdteil der Ruckstellungen auf die Steuerrlckstellungen

zurlckzufuhren (TEUR 1.277).

Die Verbindlichkeiten gegenuber nahestehenden Unternehmen resultieren im Wesentlichen

aus der Abwicklung eines Projektes in Malaysia, bei dem die lokalen Firmen den EPC Vertrag

ausfuhrten.
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2.4. Ertragslage

Geschiftsjahr
TEUR
Betriebsleistung 85.065
Betriebliche Aufwendungen
Materialaufwendungen 68.882
Personalaufwand 6.148
Abschreibungen 301
Ubrige betriebliche Aufwendungen 4.665
Steuern (ohne Ertragsteuern) 28
= Aufwendungen fiir die
Betriebsleistung 80.024
Betriebsergebnis/EBIT 5.041
Steuern vom Einkommen und Ertrag -1.200
Finanzergebnis -1.471
Jahresergebnis 2.370

Die Greencells Gruppe erwirtschaftete eine Betriebsleistung (Umsatzerlése, Verminderung
des Bestands an unfertigen Erzeugnissen, unfertigen Leistungen und sonstige betriebliche
Ertrage) von TEUR 85.065. Es konnten im Geschaftsjahr 2019 mehrere Projekte umgesetzt
und im Wesentlichen auch finalisiert werden. Wie bereits erwahnt hat sich insbesondere die

Marktentwicklung in den Niederlanden positiv auf die Umsatze ausgewirkt.
Die Materialaufwendungen betrugen TEUR 68.882.

Der Personalaufwand des Geschéftsjahres betrug TEUR 6.148. Um die Weiterentwicklung
des Unternehmens zu gewahrleisten investierte die Greencells Gruppe deutlich in die
Rekrutierung hochqualifizierter Mitarbeiter. Dies erfolgte insbesondere in den Bereichen

Recht und Vertrieb sowie im Bereich der internationalen Rechnungslegung.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr bot das Unternehmen generell mehr Mitarbeitern

Festanstellungen an und reduzierte im Gegenzug die Anzahl der Freelancer.

Die Greencells Gruppe beschaftigte im Jahr 2019 durchschnittlich insgesamt 189 Mitarbeiter,
davon 158 Vollzeitbeschaftigte.
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Die Abschreibungen beliefen sich auf TEUR 301, die Gbrigen betrieblichen Aufwendungen
betrugen TEUR 4.665.

Hiernach ergibt sich ein Betriebsergebnis/EBIT von TEUR 5.041.

Nach Abzug der Steuern vom Einkommen und Ertrag (./. TEUR 1.200) und dem negativen
Finanzergebnis, im Wesentlichen Zinsaufwendungen fir Projekt-Finanzierungen
TEUR 1.471, ergibt sich ein Jahresergebnis in Hohe von TEUR 2.370.

2.5. Finanzlage

Bezulglich der Finanzlage verweisen wir auch auf die gesonderte Cashflow-Rechnung des

Konzerns.

Die Cashflow-Rechnung und die daraus abgeleiteten Gréen sind in Anlehnung an DRS 21

ermittelt.

Im Berichtsjahr ergab sich ein positiver Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit in
Hohe von TEUR 12.142, der u.a. auch aus dem positiven Jahresergebnis resultiert.
Besonders positiv hat sich dabei auch die Entwicklung des Working Capital auf den Cashflow

aus der laufenden Geschaftstatigkeit ausgewirkt.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit von TEUR -13.717 ergab sich im Wesentlichen aus

Eigenkapitalzufihrungen bei der malaysischen Projektgesellschaft (Halpro Engineering).

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit betrug am Bilanzstichtag TEUR 5.845. Die
Finanzierung erfolgte im Wesentlichen Uber kurz- und mittelfristige Ausleihungen von
Unternehmen des Schwesterkonzerns Greencells Group Holdings Limited, Abu

Dhabi/Vereinigte Arabische Emirate.

Das Finanzmanagement ist darauf ausgerichtet, Verbindlichkeiten stets innerhalb der

Zahlungsfrist zu begleichen und Forderungen innerhalb der Zahlungsziele zu vereinnahmen.

Bestehende Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten aus Projektfinanzierungen wurden
im Wesentlichen vor dem Bilanzstichtag getilgt. Insgesamt bestanden weitere Kreditlinien bei

Kreditinstituten zur Betriebsmittel- und Projektfinanzierung tiber TEUR 3.570.
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Unsere Finanzlage ist als sehr stabil zu bezeichnen.

2.6. Finanzielle Leistungsindikatoren

Die Geschaftsfihrung zieht fur Zwecke der internen Unternehmenssteuerung hauptsachlich
die Kennzahlen ,Umsatzrendite“ und den ,Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit*

heran.

Die Umsatzrendite wird mit dem EBIT im Verhaltnis zu den Umsatzerlosen berechnet; diese

liegt im Berichtsjahr bei +6 %.

Der Cashflow aus der laufenden Geschaftstaitigkeit wird aus der Summe aus
Jahresergebnis, Abschreibungen, Zinsergebnis und Veranderungen von Ruckstellungen,
Vorraten, Forderungen, sonstigen Vermdgensgegenstanden und Verbindlichkeiten sowie
sonstigen zahlungsunwirksamen Aufwendungen/Ertragen ermittelt. Im Berichtszeitraum
ergab sich ein positiver Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit in Hohe von
TEUR 12.142.

Il. Risiko- und Chancenbericht

1. Risikobericht

Ziel des Risikomanagements ist das friihzeitige Erkennen von Risiken, um diese bewerten

und ggf. abzuwenden zu kénnen bzw. zu minimieren.

Die Greencells Gruppe identifiziert, bewertet, Uberwacht und steuert die mit dem
Geschaftsbetrieb verbundenen Risiken im Rahmen der gesamten Unternehmensprozesse,

insbesondere innerhalb ihres Kontrollwesens.

Um eine erfolgreiche Unternehmensentwicklung zu gewahrleisten, muss die Greencells

Gruppe folgende Risiken im Detail beachten:

1.1 Gewahrleistungsrisiken

Es bestehen Gewahrleistungsrisiken in den Bereichen Engineering, Procurement und
Construction (,EPC*) sowie Generalunternehmer (,GU") und bei den an Dritte veraufRerten

schlusselfertigen Solaranlagen.
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Soweit gegenilber der Greencells Gruppe Anspriiche geltend gemacht werden, kann das
Unternehmen diese im Komponentenbereich gréfitenteils an Hersteller durchreichen.
Daruber hinaus sichert sich das Unternehmen udber diverse Versicherungen, z.B.

Montageversicherungen, gegen weitere Risiken ab.

Schon wahrend der Bauphase und insbesondere bei Ubergabe an den Kunden werden
vertraglich vereinbarte Abnahmeprozeduren durchgefiihrt. Diese werden i.d.R. von externen
Spezialisten begleitet. Dadurch entsteht ein hoher Grad an Sicherheit bzgl. der Qualitat der
Arbeiten.

Aus diesem Grund bewertet die Geschéaftsfuhrung die Eintrittswahrscheinlichkeit und auch

die eventuelle Schadenshoéhe fir Risiken aus Gewahrleistung als gering.

1.2 Wahrungsrisiken

Mégliche Wahrungsrisiken kénnen im Zusammenhang mit Projekten im ,Nicht-Euro-
Wahrungsraum® entstehen. Die interne Finanzierungsabteilung pruft hierzu jedes Projekt im
Vorfeld und gibt Empfehlungen zur Strukturierung. Generell wird angestrebt, die Risiken

durch sog. ,natural hedges” zu minimieren.

Zusatzlich werden Wahrungsrisiken projektbezogen daraufhin gepruft, ob eine Absicherung

durch entsprechende MalRnahmen notwendig und wirtschaftlich ist.

Risiken aus drohenden Wertverlusten von eingelagerten Solarmodulen bestehen zum

Stichtag aufgrund des geringen vorgehaltenen Bestandes nicht.

1.3 Qualitatsrisiken

Hohe Qualitatsanforderungen erfordern sorgsam ausgewabhlte, leistungsstarke Lieferanten.
Die Entwicklung neuer Geschaftsverbindungen zu Lieferanten erfolgt Gber persdnlichen

Kontakt und Ausbau gewachsener Geschaftsbeziehungen.

Eine permanente Marktbeobachtung sowie die breite Positionierung im Bereich der

Beschaffung und die intensiven internationalen Kontakte zu Lieferanten werden es auch
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weiterhin erlauben, etwaige zeitliche Beschaffungsrisiken frihzeitig zu erkennen und ihnen

zielgerichtet zu begegnen.

Der ISO 9001—gestiitzte Beschaffungsprozess ermdglicht die Qualitatssicherung bei der

Auswahl der Schlusselkomponenten.

Zur Sicherung der Produktqualitdt und der Stabilisierung der Lieferketten arbeitet Die
Greencells-Gruppe ausschlie3lich mit Lieferanten, deren Zuverlassigkeit durch verlassliche
Referenzen bestatigt wird bzw. durch mehrjahrige erfolgreiche Zusammenarbeit bestatigt

wurde.

Hierbei werden immer die lokalen Markte insbesondere mit ihren spezifischen Anforderungen
betrachtet. Weltweit agierende Partner und lokale Organisationen unterstiitzen unser starkes
QM Team in speziellen Fragestellungen.
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1.4 Prozessorientierte Risiken, Risiken der operativen Tatigkeit

Ein wesentliches Risiko des Projektgeschaftes besteht in der termingerechten Fertigstellung

der Anlagen.

Verzdgerungen im Rahmen der Bautatigkeiten kdnnten zum verspateten Netzanschluss der
Anlage und zu Pdnaleforderungen gegen eine Gesellschaft des Unternehmensverbundes

fuhren.

Diesen komplexen Anforderungen begegnet das Unternehmen durch ein umfangreiches
Projektmanagement sowie der permanenten Optimierung interner Prozesse im Hinblick auf

das sich schnell wandelnde Unternehmensumfeld.

Risiken aufgrund von Lieferengpassen koénnen nahezu ausgeschlossen werden, da
ausschliefllich Standardprodukte verwendet werden, so dass auch bei steigender Nachfrage

keine Produktknappheit entsteht.

1.5 Finanzwirtschaftliche Risiken

Ein Risiko fur die kinftige Entwicklung liegt im Bereich der Finanzierung der Projekte,

insbesondere wenn Zahlungsstrome nicht wie geplant erfolgen.

Um dieses Risiko zu minimieren, ist die Zielvorgabe Projekte mindestens cash-neutral zu
gestalten. Die interne Finanzierungsabteilung wird frihzeitig in die Strukturierung der
Projekte eingebunden. Detaillierte Cashflow-Planungen auf Projektebene, welche dann
wiederum in einer rollierenden Cashflow-Planung der Unternehmung aufgehen, sind hier ein

bewéhrtes Tool zur Steuerung und Uberwachung.

Die Greencells Gruppe verfiugt neben Kreditlinien mit Banken auch Uber einen deutlich
gestiegenen Burgschaftsrahmen mit verschiedenen nationalen und internationalen Partnern.

Diese kdnnen revolvierend in Anspruch genommen werden.

Im Geschaft mit Investoren und EPC-Kunden, insbesondere in Entwicklungs- und
Schwellenlandern, werden dartber hinaus Zahlungsgarantien und Abtretungen verlangt, um

Zahlungsausfalle zu vermeiden.
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Forderungsausfalle werden im Unternehmen durch ein adaquates Debitorenmanagement

und durch Ausfallversicherungen minimiert.

Unsere Gesellschaft verfligt Uber einen solventen Kundenstamm, daher waren in den

zurtckliegenden Geschéftsjahren nennenswerte Forderungsausfalle nicht zu verzeichnen.

Auf Basis eines taglich aktualisierten Liquiditatsplanes, der alle Einnahmen und Ausgaben
bertcksichtigt, ist gewahrleistet, dass samtliche geplanten Zahlungsverpflichtungen zum

jeweiligen Falligkeitstag erflllt werden kdénnen.

1.6 Marktwirtschaftliche Risiken

Marktwirtschaftliche Risiken konnen sich ergeben, wenn Projekte, fir die bereits
Planungs- und Vertriebskosten aufgewendet wurden, nicht oder erst zu einem spateren

Zeitpunkt realisiert werden kénnen.

Um den Fortbestand jedes Verbund-Unternehmens und damit des Konzerns zu sichern,
werden diese unternehmerischen Risiken in vertretbarem Male in Kauf genommen, jedoch

permanent sehr eng uberwacht und aktiv gemanagt.

Seit Grundung des Unternehmens werden die internationalen Markte kontinuierlich

beobachtet und die Chancen und Risiken eines jeweiligen Markteintritts sorgfaltig gepruft.

Daher stuft die Unternehmensfihrung das marktwirtschaftliche Risiko als gering ein.

1.7 Steuerliche Risiken

Die Greencells GmbH und ihre Tochtergesellschaften operieren weltweit in vielen Landern
und unterliegen daher zahlreichen unterschiedlichen Rechtsvorschriften und Steuer-
prifungen. Etwaige Anderungen der Rechtsvorschriften sowie der Rechtsprechung und
unterschiedliche Rechtsauslegungen durch Finanzverwaltungen — insbesondere auch im
Bereich von grenziberschreitenden Transaktionen werden durch die Steuerabteilung und
die Einschaltung von steuerlichen Beratern und Experten kontinuierlich GUberwacht. Auf Basis
der aktuellen Veranlagungs- und Bescheidsituation in den einzelnen Landern geht die

Geschaftsfuhrung von einem geringen Risiko aus.
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2. Chancenbericht

Die Grundlage der wirtschaftlichen Tatigkeit der Greencells Gruppe liegt in einem Markt, der
in den letzten Jahren global ein stetiges Wachstum gezeigt hat und laut Internationaler
Energieagentur auch in den nachsten Jahren und Jahrzehnten ein stetiges Wachstum

erleben wird.

(Quelle: https://www.energie-und-management.de/nachrichten/wirtschaft/beratung-studien/

detail/iea-sieht-windkraft-und-solarenergie-auf-der-ueberholspur-127893).

Die Greencells Gruppe hat Zielméarkte in Landern innerhalb des Europaischen Raums sowie

in Sliidostasien und den USA identifiziert.

Insbesondere die strategische Vorbereitung in neuen Markten und die stetig sinkenden
Systemkosten ergeben zusammen eine nachhaltige Auftragslage, welche die oben

genannten Unsicherheiten weiterhin Gberkompensieren. (Quelle: http://pvinsights.com)

Kernkriterien fur die Identifizierung der Chancen in unseren Zielmarkten sind ein stetiges
Wirtschaftswachstum, politische Stabilitdt, Gberdurchschnittliche Governance-Indikatoren,
sowie nicht zuletzt ein wachsender Markt flr erneuerbare Energien. Alle diese Punkte
werden intern im Rahmen einer Chancen- und Risikoanalyse erfasst und bewertet. Dabei
werden sowohl branchenspezifische Faktoren wie beispielsweise die Qualitdt des lokalen
Stromnetzes oder aktuelle Einspeisetarife, als auch politische und finanzielle Faktoren, wie
der Grad der Korruption im entsprechenden Land oder Kreditrating herangezogen und
gegeneinander abgewogen. Anschliefend werden kondensiert alle Erkenntnisse den

Shareholdern zur finalen Entscheidung vorgelegt.

Europa

Das Europaische Parlament fordert die Nutzung von Energie aus erneuerbaren Quellen mit

ehrgeizigen Vorgaben, damit die EU-weiten Klimaschutzziele erfiillt werden kénnen.

Angestrebt wird eine Kirzung des Ausstol3es von Treibhausgasen um 40 % bis zum Jahr
2030.

Viele EU-Staaten haben aus diesem Grund die Entscheidung getroffen, aus der Kohle-
Verstromung und Kernenergie auszusteigen. Dies erh6ht das Potenzial und die Chancen fur

den Ausbau der erneuerbaren Energien in Europa signifikant.
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Dabei ist der europaische Solarmarkt stetigem Wandel und sehr diversifizierten lander-
spezifischen Entwicklungen unterworfen. Diesen Anderungen versucht die Greencells
Gruppe durch neue Markteintritte und lokale Prasenz in den jeweiligen Ladndern Rechnung

zu tragen.

Siidostasien

Die Mehrzahl der sldostasiatischen Volkswirtschaften ist in den vergangenen drei Jahr-

zehnten exponentiell gewachsen.

Die Industrialisierung der Region hat zu hoher Urbanisierung und dadurch zu einem hohen

Anstieg der Energienachfrage gefihrt.

Sldostasien ist immer noch sehr stark von fossilen Energiequellen abhangig. Energie-

angebot und -nachfrage verbleiben jedoch immer noch unausgeglichen.

Die Region verfugt Uber ein sehr groRes Spektrum an erneuerbaren Energiequellen, die
zukunftig erschlossen werden mussen, um dem Klimawandel entsprechend den Vorgaben

des Pariser Klimaabkommens begegnen zu kénnen.

Auch Staaten in Studostasien erhalten Unterstiutzung internationaler Organisationen, um den

Umstieg auf erneuerbare Energien zu beschleunigen.

Die lokalen politischen Entscheidungstrager der meisten Lander in der Region haben bereits

ehrgeizige Ziele bis zum Jahr 2030 gesetzt.

Viele Lander, wie zum Beispiel Malaysia, haben auch Tenderprozesse gestartet und
standardisierte Projektentwicklungsprozesse entworfen, um das Interesse internationaler

Investoren zu wecken.
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USA

Trotz der wenig solar- bzw. klimafreundlichen Bundespolitik der aktuellen amerikanischen
Regierung, welche unter anderem den Austritt aus dem internationalen Klimaabkommen
initiiert hat, bieten sich besonders auf Ebene einzelner Bundesstaaten grof3e Chancen. Ein
maoglicher Politikwechsel nach der Prasidentenwahl Ende 2020 wirde hier einen weiteren
Schub geben, der den amerikanischen Solarmarkt zu einem der chancen- und potenzial-
reichsten Markten der Welt macht. Bereits jetzt ist die Greencells Gruppe daher in den USA
prasent und entwickelt erste Projekte zusammen mit lokalen Partnern, um schon vorab gute

Startbedingungen zu schaffen.

Sonstige Entwicklungen

Durch den frihzeitigen Aufbau einer internationalen Vertriebsstruktur und die erfolgreiche
Erbringung vieler Projekte im europaischen Raum, sowie auch im Mittleren Osten und
Sldostasien, hat sich die Greencells Gruppe als international gefragter Partner fur die

Planung und den Bau von Solarparks etabliert.

Durch garantierte realistische Ertrage fur einen Uberschaubaren Zeitraum von bis zu
30 Jahren wird der Marktsektor der erneuerbaren Energien auch fur Kapitalanleger sehr

interessant.

Diese Investitionen werden daher als eine Alternative zu Aktien- und Immobilienfonds

wahrgenommen.

Zusatzlich wurden viele nationale Subventionsinstrumente entwickelt, um die Steigerung des
Anteils erneuerbarer Energien im weltweiten Energiemix zu férdern und die Umsetzung von

Projekten zu ermdglichen.

Fir solche Markte gibt es neben der Errichtung von Solarparks mittlerweile mehrere Anfragen

von Investoren, gemeinsam mit der Greencells Gruppe Solarfonds aufzulegen.
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Auswirkungen der globalen Corona-Pandemie seit Ende 2019 / Anfang 2020:

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts ist eine ruckblickende Einordnung der
Auswirkungen der Corona-Krise auf die Geschaftstatigkeit der Greencells Gruppe zwingend
notwendig. Insgesamt konnte das Unternehmen bisher gut auf die Veranderungen durch
Covid-19 reagieren, wodurch der Wachstumskurs aus dem Geschéftsjahr 2019 trotz sehr

schwieriger Rahmenbedingungen auch im Geschéftsjahr 2020 weitergefiihrt werden kann.

Engpéasse und Preisanstiege bezuglich Warenlieferungen aus China und besonders aus der
Region Hubei, in welcher fast alle grolRen Modulproduzenten angesiedelt sind, konnten
frihzeitig durch entsprechende MaRnahmen minimiert bzw. verhindert werden. Dabei spielt
die sehr enge, vertrauensvolle und Uber die Jahre gewachsene Zusammenarbeit zwischen
der Greencells Gruppe und ihren Zulieferern eine entscheidende Rolle. Erste Reise- und
Einreisebeschrankungen konnten Ende 2019 durch die Nutzung von moderner

Kommunikationstechnik ausgeglichen werden.

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts ist die Mehrzahl aller geplanten und im Bau
befindlichen Projekte in Europa trotz Corona-Krise im Zeitplan. Negative Entwicklungen sind
in den USA und in MEA zu sehen. Hier haben sich Projekte deutlich z.T. ins nachste Jahr
verschoben. Bei dem bereits erwdhnten Projekt in Malaysia kam es durch die lokale
».Movement Control Order” (MCO) der Regierung zu Bauverzdgerungen, da zwischen Marz
2020 und Juni 2020 nicht auf der Baustelle gearbeitet werden konnte. Dennoch konnten die
geplanten Lieferungen in diesem Zeitraum erfolgen, weshalb die Bauverzégerung durch
zusatzliche Arbeitsstunden nach Lockerung der MCO teilweise ausgeglichen werden konnte.
Wesentliche Risiken aus diesen Verzégerungen ergeben sich allerdings nicht, da man sich
mit dem Netzbetreiber auf ein Force Majeure Event einigen konnte und so keine Straf-

zahlungen auf Grund der Verzégerung zu erwarten sind.
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[ll. Prognosebericht

1. Zukinftige gesamtwirtschaftiche Rahmenbedingungen flir die Photovoltaik-
branche

Das Kerngeschaft der Greencells Gruppe liegt in einem Markt, dessen Zukunft nach

Einschatzung der Geschaftsfihrung von stetigem Wachstum gepragt sein wird.

Nach Aussagen der Wirtschafts- und Unternehmensberatung Deloitte gehéren Solar- und
Windkraft mittlerweile zu den weltweit gunstigsten Energiequellen, deren Potential aufgrund
permanenter technologischer Weiterentwicklung und sinkender Erzeugungskosten noch

nicht ausgeschopft sind. (Deloitte Insights, 2018)

Treibende Krafte werden nach Einschatzung der Geschaftsfuhrung neben den gesunkenen
Erzeugungskosten in starkem Malde die Klimaschutzziele sein, die beim UN-Weltklimagipfel
2015 in Paris von einer breiten Staatengemeinschaft beschlossen wurden und der sich

weitere Staaten nach und nach anschliel3en.

Diese Entwicklungen sollten auch den Schwellenlandern den Ausbau der erneuerbaren

Energien in ihren Landern erleichtern.

Die Prognosen fur diese Lander liegen nach Berechnungen des IWF (Internationaler

Wahrungsfonds) bei einem Zuwachs von 4,5 %.

Blomberg New Energy Finance (BNEF) geht davon aus, dass bis zum Jahr 2050 die Solar-
und Windkraftanlagen einen Marktanteil von rd. 50 % verzeichnen werden. Gleichzeitig
werden nach BNEF Prognosen die Erzeugungskosten bis zu diesem Zeitpunkt um 70 %
sinken. (BNEF, New Energy Outlook 2018)

Mit den Benelux Staaten, Osterreich, Griechenland und auch Westbalkanlandern wie
Kroatien und Serbien starten Regierungen Impulse tber Auktionen fur eine CO; reduzierte
Energiewirtschaft, die nach Einstufung der Geschaftsfiihrung bisher jegliche Anstrengungen

vermissen liel3en.

Daraus ergeben sich nach Einschatzung der Geschaftsfihrung zusatzliche Marktchancen im

europaischen Umfeld der Unternehmensgruppe.
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2. Geplante Umsatz- und Ergebnisentwicklung

Fir das Geschéftsjahr 2020 rechnet die Geschéaftsfihrung mit einem ahnlichen Umsatz wie
im Jahr 2019 sowie einem EBIT von EUR 1,9 Mio. Die Umsatzrendite wird sich vermutlich

reduzieren, dies ist zum Teil den durch Corona-Mal3nahmen gestiegenen Kosten geschuldet.

Wir erwarten einen neutralen bis leicht positiven Cashflow aus der laufenden Geschafts-

tatigkeit.

Insgesamt erwartet die Geschéaftsfuhrung fir das laufende und folgende Geschaftsjahr ein

jeweils positives Konzernergebnis.

3. Gesamtaussage
Durch die weiter sinkenden Herstellungskosten von Photovoltaikanlagen wurde die

Nachfrage auf dem Weltmarkt wieder spurbar beschleunigt. Auch der zunehmende Ausstieg
aus fossilen Energietragern und der stark schwankende Olpreis erhdhen nach Ansicht der

Geschéaftsfuhrung die Attraktivitdt von Photovoltaikprojekten fur Investoren.

Seit Beginn des Geschaftsjahres 2020 hat die Greencells Gruppe Projekte mit einem
Gesamtvolumen von 400 MW in der Vorbereitung und als EPC/GU den Zuschlag fur deren

Bau gesichert.

Baubeginn dieser Projekte ist innerhalb von 12 Monaten nach Ende des Geschaftsjahres
2019.

Dementsprechend ist fur die kommenden Jahre nach 2020 von einer weiteren Steigerung
der Umsatze von bis zu 30% pro Jahr auszugehen; die Geschaftsfuhrung geht daher davon
aus, die Unternehmensgruppe trotz der angesprochenen Unwagbarkeiten auf stabilem

Wachstumskurs zu halten.

Die Mitarbeiterzahl wird voraussichtlich im kommenden Geschéaftsjahr um ca. 10 bis 15 %

steigen.

Insgesamt hat sich das Risikoprofil des Unternehmensverbundes im Verhaltnis zum Vorjahr

nicht wesentlich verandert.

Die Greencells Gruppe verfugt aufgrund der bereits durchgefiihrten Bauprojekte Gber die
Voraussetzungen und Erfahrungen, die notwendig sind, weltweit grofe Projekte zu

realisieren.

Der Konzern kann mit seinen Unternehmen daher mit fertiggestellten Projekten und den

entsprechenden Ertragsnachweisen werbend tatig sein.
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Sowohl die bereits erteilten Auftrage als auch kontinuierliche Anfragen und Verhandlungen
mit Investoren zeigen, dass die Greencells Gruppe ihren internationalen Marktanteil auch

Uiber die europaischen Grenzen hinaus weiter ausbauen kann.

Risiken, die den Fortbestand sowohl eines einzelnen Unternehmens der Gruppe als damit
einhergehend auch des Unternehmensverbundes gefahrden kénnen, sind aktuell nicht
erkennbar.

Nach Einschétzung der Geschéftsfiihrung ist in den kommenden Jahren insgesamt mit einer

positiven Entwicklung der Unternehmensgruppe zu rechnen.

Saarbriicken, den 8. Oktober 2020

Andreas Hoffmann
Geschéftsfuhrer
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Auftragsbedingungen, Haftung und Verwendungsvorbehalt

Wir, die Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, haben unsere Prifung
der vorliegenden Rechnungslegung im Auftrag der Gesellschaft vorgenommen.
Neben der gesetzlichen Funktion der Offenlegung (§ 325 HGB) in den Fdllen
gesetzlicher Abschlussprifungen richtet sich der Bestatigungsvermerk ausschlieflich
an die Gesellschaft und wurde zu deren interner Verwendung erteilt, ohne dass er
weiteren Zwecken Dritter oder diesen als Entscheidungsgrundlage dienen soll. Das in
dem Bestatigungsvermerk zusammengefasste Ergebnis von freiwilligen Abschluss-
prifungen ist somit nicht dazu bestimmt, Grundlage von Entscheidungen Dritter zu
sein, und nicht fir andere als bestimmungsgemape Zwecke zu verwenden.

Unserer Téatigkeit liegt unser Auftragsbestatigungsschreiben zur Priifung der vor-
liegenden Rechnungslegung einschlieflich der "Allgemeinen Auftragsbedingungen
far Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften" in der vom Institut der
Wirtschaftsprifer herausgegebenen Fassung vom 1. Januar 2017 zugrunde.

Klarstellend weisen wir darauf hin, dass wir Dritten gegenliber keine Verantwortung,
Haftung oder anderweitige Pflichten Ubernehmen, es sei denn, dass wir mit dem
Dritten eine anders lautende schriftliche Vereinbarung geschlossen hatten oder ein
solcher Haftungsausschluss unwirksam wadre.

Wir weisen ausdricklich darauf hin, dass wir keine Aktualisierung des Bestatigungs-
vermerks hinsichtlich nach seiner Erteilung eintretender Ereignisse oder Umstdnde
vornehmen, sofern hierzu keine rechtliche Verpflichtung besteht.

Wer auch immer das in vorstehendem Bestatigungsvermerk zusammengefasste
Ergebnis unserer Tatigkeit zur Kenntnis nimmt, hat eigenverantwortlich zu ent-
scheiden, ob und in welcher Form er dieses Ergebnis fir seine Zwecke nttzlich und
tauglich erachtet und durch eigene Untersuchungshandlungen erweitert, verifiziert
oder aktualisiert.
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fur

Wirtschaftsprifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften
vom 1. Januar 2017

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fiir Vertrage zwischen Wirtschaftsprifern
oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftspriifer* genannt) und ihren Auftraggebern tber Priifungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrage, soweit nicht etwas anderes ausdricklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kdnnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdriicklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenuber.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundséatzen ordnungs-
maRiger Berufsauslibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftsprifer Gbernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschaftsfiih-
rung. Der Wirtschaftsprifer ist fiir die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt,
sich zur Durchfiihrung des Auftrags sachverstandiger Personen zu bedienen.

(2) Die Berlicksichtigung ausléandischen Rechts bedarf — auer bei betriebs-
wirtschaftlichen Priifungen — der ausdriicklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieBenden
beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftspriifer alle fir
die Ausflihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig Gbermittelt werden und ihm von allen Vorgangen und
Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fiir die Ausfiihrung des Auftrags von
Bedeutung sein kdénnen. Dies gilt auch fiir die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgange und Umstande, die erst wahrend der Tatigkeit des
Wirtschaftsprifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
prifer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprifers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskiinfte und Erklarungen in einer vom Wirtschaftsprifer formu-
lierten schriftlichen Erklarung zu bestatigen.

4. Sicherung der Unabhéngigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefahrdet. Dies gilt fiir die Dauer des
Auftragsverhéltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fiir Angebote, Auftrdge auf eigene Rech-
nung zu Gbernehmen.

(2) Sollte die Durchfiihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirtschafts-
prifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
hangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftspriifer, in anderen Auftragsverhaltnissen beeintrachtigen, ist der
Wirtschaftspriifer zur auRerordentlichen Kiindigung des Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftspriifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
maRgebend. Entwirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind miindliche Erklarungen und Auskiinfte des
Wirtschaftspriifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestatigt werden.
Erklarungen und Auskiinfte des Wirtschaftsprifers auerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuBerungen des Wirtschaftspriifers (Arbeits-

ergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die Information tiber das Tatigwerden des Wirtschafts-
prifers fir den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-

mung des Wirtschaftsprifers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behdrdlichen

Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuBerungen des Wirtschaftspriifers und die

Information Uber das Tatigwerden des Wirtschaftspriifers fur den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzulassig.

7. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiillung
durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der Nacherfiil-
lung kann er die Vergiitung mindern oder vom Vertrag zurlicktreten; ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zurtiicktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder
Unméglichkeit der Nacherfiillung fiir ihn ohne Interesse ist. Soweit dartiber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Méngeln muss vom Auftraggeber
unverziglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1,
die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjghren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirtschaftspriifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftsprifer auch Dritten gegenuber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers enthaltene
Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRerung auch Dritten
gegenuber zurlickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftragge-
ber vom Wirtschaftsprifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftsprifer ist nach MaRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, Gber Tatsachen und Umstande, die ihm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Fir gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftspriifers, insbe-
sondere Prifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-
tungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftspriifers fur Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnah-

me von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit,
sowie von Schéaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1

ProdHaftG begriinden, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Scha-
densfall gemaR § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftsprifer auch gegentiber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftspriifer
bestehenden Vertragsverhaltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-

letzung des Wirtschaftsprifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.
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(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch bezuglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst sdmtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Riicksicht darauf, ob Schéaden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Fiinffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prifungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
flir Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zurtickzufiih-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kérper oder
Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu
machen, bleibt unberthrt.

10. Ergénzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtréglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepriften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftsprifer durchgefiihrte Priifung im Lage-
bericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftspriifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zulassig.

(2) Widerruft der Wirtschaftspriifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf fiinf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Ergénzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstan-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fiir Buchfiihrungsauftrége. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftsprifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag ibernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftsprifer alle fur die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftspriifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfiigung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fiir die Einkommensteuer,
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdgensteuererkla-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschllisse und sonstiger fiir die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftsprifer berticksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche veréffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftspriifer fur die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftsprifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergiitungsverordnung fir die Bemessung der Vergiitung anzuwenden ist,
kann eine hdhere oder niedrigere als die gesetzliche Vergilitung in Textform
vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kérper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermdégensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fiir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerhdhung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebsverauerung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstiitzung bei der Erflllung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusétzliche Tétigkeit ibernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchmaRiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Verglinstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewabhr fiir die vollstdndige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht Gbernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftspriifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschlusselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftsprifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftsprifer hat neben seiner Gebiihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusétzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergiitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftspriifers auf Vergutung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskraftig festgestellten Forderungen zulassig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftsprifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fur den Auftrag, seine Durchflihrung und die sich hieraus ergebenden An-
spriiche gilt nur deutsches Recht.
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