ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Abschnitt A — Einleitung mit Warnhinweisen

Dieser Prospekt (der ,,Prospekt™) bezieht sich auf das 6ffentliche Angebot von festverzinslichen, nicht nachrangigen,
besicherten, in Euro ausgegebenen Schuldverschreibungen mit der internationalen Wertpapieridentifikationsnummer
(,,ISIN“) DEO00A289YQS5 in der Bundesrepublik Deutschland (,,Deutschland®), im GroBherzogtum Luxemburg
(,,Luxemburg*“) und in der Republik Osterreich (,,Osterreich®).

Emittentin und Anbieterin der Schuldverschreibungen ist die Greencells GmbH, Saarbriicken, Deutschland,
Rechtstragerkennung (Legal Entity Identifier - ,LEI*)529900H6FQZA164TQT78, mit Sitz in Saarbriicken,
Geschiéftsadresse: Bahnhofstrale 21, 66111 Saarbriicken, Deutschland (Telefon: Tel.+49 (0) 681 992 669 0; Fax: +49
(0) 681992 669 20; E-Mail-Adresse: info@greencells.com). (die ,,Emittentin“, die ,,Gesellschaft” bzw. ,,Greencells*
und zusammen mit ihren konsolidierten Tochtergesellschaften zum jeweiligen Zeitpunkt, die ,,Greencells GmbH-
Gruppe®).

Dieser Prospekt wurde am 12. November 2020 von der fiir die Billigung dieses Prospekts zustindigen Behorde, der
Commission de Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF*) 283, route d'Arlon, L-1150 Luxemburg (Telefon: +352
26 25 1 — 1 (Zentrale), Fax: +352 26 25 1 - 2601, E-Mail: direction@cssf.lu) gebilligt. Die CSSF nahm die Billigung
dieses Prospekts nach Abschluss einer Vollstindigkeitspriifung des Prospekts, einschlieBlich einer Priifung der
Kohérenz und Verstandlichkeit im Sinne der Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2017 iiber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist (die ,,Prospektverordnung®), vor.

Diese Zusammenfassung (die ,,Zusammenfassung*) wurde in Ubereinstimmung mit Artikel 7 der
Prospektverordnung erstellt und sollte als Einleitung zu dem Prospekt verstanden werden. Der Anleger sollte sich bei
der Entscheidung, in die Schuldverschreibungen zu investieren, auf den Prospekt als Ganzes stiitzen. Der Anleger
konnte das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren. Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche
auf Grund der in dem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, konnte der als Kldger auftretende
Anleger nach nationalem Recht die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.
Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und
iibermittelt haben, und dies auch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Prospekts gelesen wird, irrefithrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, oder dass sie, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen
in die Schuldverschreibungen fiir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wiirden.

Abschnitt B — Basisinformationen iiber die Emittentin
B.1 Wer ist die Emittentin der Wertpapiere?

Sitz, Rechtsform der Emittentin, LEI, fiir sie geltendes Recht und Land der Eintragung: Die Emittentin hat ihren
Sitz in Saarbriicken, Deutschland. Die Emittentin wurde in der Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrinkten
Haftung (GmbH) in Deutschland gegriindet und im Handelsregister des Amtsgericht Saarbriicken unter der
Registernummer HRB 17943 eingetragen. Die LEI-Nummer der Emittentin lautet: 529900H6FQZA164TQT78. Der
rechtliche Name der Emittentin lautet ,,Greencells GmbH®“. Die Emittentin tritt im Markt auch unter dem
Handelsnamen ,,Greencells® auf.

Haupttitigkeiten der Emittentin: Die Emittentin bietet iiber ihr zugehdrige Tochtergesellschaften die
schliisselfertige Errichtung von Solarkraftwerken (Photovoltaik — ,, PV bzw. ,,PV-Anlagen®) im Business-to-Business
(B2B)-Bereich an. Die Emittentin ist Teil einer internationalen Unternechmensgruppe, die neben ihr noch ihre
Schwestergesellschaft Greencells Group Holdings Limited, Vereinigte Arabische Emirate (,,Greencells Group
Holdings*; Greencells GmbH und Greencells Group Holdings gemeinsam die ,,Greencells-Gesamtgruppe )
umfasst, und als sog. Pure-play-Anbieter die gesamte Wertschopfungskette von der Entwicklung, iiber den Bau bis
zum Betrieb von Solarprojekten abdeckt. Die Greencells Group Holdings agiert hierbei als Projektentwickler iiber
verschiedene von ihr gehaltene Zweckgesellschaften, in denen die Solarprojekte entwickelt werden und sichert so
einen Grofiteil der Projekte fiir die Emittentin. Die Greencells GmbH erbringt die dazu notwendigen Leistungen
(Planung, Beschaffung, Errichtung (englisch: Engineering, Procurement and Construction — ,,EPC*)) und technische
Betriebsfithrung (englisch: Operation and Maintenance — ,,0&M*) der Solarprojekte sowie Asset-Management fiir
die Projekte, ggf. auch nach einem Verkauf an Endinvestoren. Die VerduBlerung der unter der Greencells Group
Holdings gehaltenen Projekte zu einem geeigneten Zeitpunkt, d.h. entweder mit Baureife, Netzanschluss oder nach




einer ersten Betriebsphase wird ebenfalls von der Greencells GmbH organisiert und begleitet. In Einzelféllen beteiligt
sich auch die Greencells GmbH an Projektentwicklungen oder fiihrt diese allein durch.

Identitit der Hauptgeschéftsfithrer der Emittentin: Einziger und alleinvertretungsberechtigter Geschéftsfiihrer der
Emittentin ist Herr Andreas Hoffmann.

Hauptanteilseigner der Emittentin, einschlieflich der Angabe, ob an ihr unmittelbare oder mittelbare
Beteiligungen oder Beherrschungsverhiiltnisse bestehen und wer die Beteiligung hélt oder die Beherrschung
ausiibt: Zum Datum des Prospekts werden jeweils 21.260 Gesellschaftsanteile (entspricht jeweils 50% der
Gesamtbeteiligung am Stammkapital der Emittentin) von den nachfolgenden Gesellschaftern gehalten:

(1) der HK Renewables GmbH, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Saarbriicken unter
HRB 104521) (,,HK Renewables®), an der Herr Andreas Hoffmann (zugleich einzelvertretungsberechtigter
Geschiftsfithrer der Emittentin) und Herr Emil Marius Kiesauer zu je 50% beteiligt sind, und

(i)  der OMAS International FZCO, Dubai, Vereinigte Arabische Emirate, die wiederum von der saudischen
Zahid-Gruppe kontrolliert wird.

Identitit des Abschlusspriifers: Zum Abschlusspriifer der Emittentin fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2018
war die RF Treuhand GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft mit der Geschiftsanschrift: Kanalstrae 1, 67655
Kaiserslautern (,,RF Treuhand®) bestellt. Die RF Treuhand hat den Einzelabschluss der Emittentin flir das zum 31.
Dezember 2018 endende Geschiftsjahr nach dem deutschen Handelsgesetzbuch (,, HGB*) gepriift und mit dem in
diesem Prospekt wiedergegebenen uneingeschrinkten Bestatigungsvermerk versehen. Die Emittentin war im Jahr
2018 noch nicht konzernabschlusspflichtig.

Zum Abschlusspriifer der Emittentin fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2019 war die Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Stuttgart, Zweigniederlassung Saarbriicken (mit der Geschiftsanschrift: Heinrich-
Bocking-Stralle 6-8, 66121 Saarbriicken (,,Ernst & Young*) bestellt. Ernst & Young hat den Einzelabschluss der
Emittentin fiir das zum 31. Dezember 2019 endende Geschiftsjahr nach HGB gepriift und mit dem in diesem Prospekt
wiedergegebenen uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk versehen. Die Greencells GmbH erstellte im Geschéftsjahr
2019 erstmals einen Konzernabschluss. Ernst & Young hat den Konzernabschluss der Emittentin fiir das zum
31. Dezember 2019 endende Geschiftsjahr nach HGB gepriift und mit dem in diesem Prospekt wiedergegebenen
uneingeschriankten Bestitigungsvermerk versehen.

Sowohl die RF Treuhand als auch Ernst &Young sind jeweils Mitglied der deutschen Wirtschaftspriiferkammer,
Rauchstr. 16, 10787 Berlin.

Ein Abschlusspriifer fiir das Geschéftsjahr 2020 ist zum Datum des Prospekts noch nicht bestellt.
B.2 Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen iiber die Emittentin?

Die nachfolgenden Tabellen enthalten ausgewéhlte wesentliche Finanzinformationen nach HGB, fiir die zum
31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 abgelaufenen Geschiftsjahre sowie den Sechsmonatszeitraum zum
30. Juni 2020 der Emittentin. Diese sind dem gepriiften Konzernabschluss der Emittentin fiir das Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2019 nach HGB sowie den gepriiften Einzalabschliissen der Emittentin fiir die Geschiftsjahre zum
31. Dezember 2019 und 2018 nach HGB entnommen. Die Daten fiir den Sechsmonatszeitraum zum 30. Juni 2020
wurden dem ungepriiften Konzern-Zwischenabschluss der Greencells GmbH zum 30. Juni 2020 entnommen. Die
folgenden Zahlenangaben wurden kaufménnisch gerundet. Aus diesem Grund ist es moglich, dass die Summe der in




einer Tabelle genannten Zahlen nicht exakt die ggf. ebenfalls in der Tabelle genannten Summen ergeben.

B.2.1

B.2.2

Ausgewdhlte Daten zur Gewinn- und Verlustrechnung der Emittentin
Geschiiftsjahr zum Sechsmonatszeitraum
Konzern-Gewinn-und Verlustrechnung nach HGB 31. Dezember zum 30. Juni
(in TEUR) 2019 2020 2019
(gepriift) (ungepriift)
Ergebnis nach StEUEIN ........ccccooiviiiiuiiiiiiiiiiiccc e 2.397 34 283 |
Geschiiftsjahr zum
Gewinn-und Verlustrechnung nach HGB der Greencells GmbH 31. Dezember
(in TEUR) 2018 2019
(gepriift)
Ergebnis nach StEUEIN ........ccoeviiiiiiiiiniiice e -1.719 2.844
Ausgewdhlte Bilanzdaten der Emittentin
Konzern-Bilanz-Daten nach HGB 31. Dezember 30. Juni
(in TEUR) 2019 2020 2019
(gepriift) (ungepriift)
Nettofinanzverbindlichkeiten () ............cccocoviiveiiiieiieieiceeeeeeeeees 12.550 11.566 10.220
Eigenkapital ........coooveiiiiiiiiiieieee e 9.490 9.364 6.761

() Nettofinanzverbindlichkeiten ist eine ungepriifte Finanzangabe und definiert als Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten zuziiglich der
verzinslichen sonstigen Verbindlichkeiten abziiglich des Kassenbestandes und Guthaben bei Kreditinstituten (ohne Beriicksichtigung von

Wertpapieren des Umlaufvermdgens bzw. Finanzanlagen).

Ausgewiihlte Daten der Bilanz nach HGB der Greencells GmbH

31. Dezember

(in TEUR) 2018 2019
(gepriift)

Nettofinanzverbindlichkeiten () .............ccccoeivieviiisieiieeeeeee e 9.285 12.261

Eigenkapital 7.104 9.944

B.2.3  Ausgewdhlte Daten zur Kapitalflussrechnung der Emittentin

Konzern-Kapitalflussrechnung nach HGB

Geschiftsjahr zum
31. Dezember

(in TEUR) 2019

(gepriift)
Cashflow aus der laufenden Geschéftstitigkeit .........ocevvereneririeinieieenne, 12.142
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit ............cocecevererenireneineneeneeeenees 5.845
Cashflow aus der InvestitionStatigkeit ..........eoveverererieiierenene e -13.717

Ausgewiihlte _Daten _der Kapitalflussrechnung nach HGB _der
Greencells GmbH

Geschiiftsjahr zum
31. Dezember

(in TEUR) 2018 2019
(geprift)
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit .........oceevvevenenirieinieieenne, -1.140 6.073
Cashflow aus der FinanzierungStatigkeit ............cocecerererenireneineneeneceenees 2213 -1.310
Cashflow aus der InvestitionStatigkeit ..........covevereririerierenee e =217 -113

B.3

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch sind?

Im Folgenden werden die spezifisch fiir die Emittentin wesentlichsten Risikofaktoren aufgefiihrt. Die Risikofaktoren in dieser
Zusammenfassung basieren auf Annahmen, die sich als falsch erweisen kénnten.

B.3.1 Risiken im Zusammenhang mit dem Markt- und Wettbewerbsumfeld und den fiir Greencells relevanten Mdrkten

e  Der allgemeine Marktpreis fiir Strom kdnnte sich - insbesondere bedingt durch die COVID-19-Pandemie —
volatil entwickeln, weshalb die Nachfrage nach Solarparks und die Verdauflerbarkeit von im Bau befindlichen

Solarparks an Investoren erschwert werden konnte.
e Die Geschiftstitigkeit der Greencells

GmbH-Gruppe hédngt malBgeblich von den regulatorischen

Rahmenbedingungen und in manchen Markten noch von staatlichen Férdermafnahmen fiir die Erzeugung von
Strom durch Photovoltaik ab. Ungewissheit iiber die zukiinftig geltenden Rahmenbedingungen bergen

Hemmnisse fiir

die Projektrealisierung bis zur Umsetzungsreife

sowie eine nur eingeschrinkte




Investitionssicherheit.
B.3.2 Risiken im Zusammenhang mit der Geschdftstditigkeit der Greencells GmbH-Gruppe

e Die Greencells GmbH-Gruppe unterliegt bei der Errichtung sowie Verduferung von Solarparks
Gewdhrleistungs- und Performancerisiken (z.B. die verspitete Fertigstellung, die Nichteinhaltung der
Bestimmungen und Anforderungen der Genehmigungen oder die Nichteinhaltung der Anforderungen des EPC-
Vertrags).

e Es konnte zu Verzdgerungen oder sogar zu Ausféllen im Zusammenhang mit der Fertigstellung von EPC-
Projekten kommen, die zu Verzogerungen oder gar einem Ausfall von Zahlungen welche der Greencells GmbH-
Gruppe nach VerduBlerung von Solarparks und abhéngig von bestimmten Projektfortschritten (Meilensteinen)
zuflief3en sollen, fithren konnen.

e  Die Geschiéftstatigkeit der Greencells GmbH-Gruppe konnte beeintrachtigt werden, wenn fiir die Realisierung
von Solarparks nicht rechtzeitig und in ausreichendem MalBe Kapital, bspw. in Form von Fremdfinanzierungen
verfligbar ist.

e  Die Greencells GmbH-Gruppe ist darauf angewiesen, dass sie fiir die VerduBerung von ihr projektierter oder
bereits realisierter Solarparks und Projekte geeignete Investoren findet.

e  Die Greencells GmbH-Gruppe ist auf die Belieferung mit Materialien durch Lieferanten angewiesen; sie konnte
durch verspétete oder sonst nicht vertragsgemifBle Lieferungen oder durch den Ausfall eines Lieferanten
Nachteile erleiden.

e  Greencells ist Risiken im Zusammenhang mit Dritten Vertragspartnern (bspw. Joint-Venture-Partnern oder Co-
Development-Partnern) ausgesetzt.

e Von Greencells mit der Erstellung der Solarparks beauftragte Garantiegeber oder Hersteller von
Schliisselkomponenten konnen ausfallen oder aus anderen Griinden nicht leisten und somit die rechtzeitige
Fertigstellung bzw. die Fertigstellung insgesamt gefahrden.

° Greencells konnte infolge der andauernden COVID-19-Pandemie und im Fall eines erneuten ,,Lock-downs*
weitere Verzogerungen insbesondere in der Lieferkette erfahren, die einen erheblichen Einfluss auf die
Durchfiihrbarkeit und VerduBerbarkeit anstehender Projekte insgesamt haben konnte.

B.3.3. Risiken im Zusammenhang mit der Finanzierung der Greencells GmbH-Gruppe

. Greencells konnte die im Rahmen von Finanzierungsvertrigen und Kautionsversicherungsvertragen
vereinbarten Berichts-, Verhaltens- und Informationspflichten verletzen.
. Die Greencells GmbH-Gruppe ist Liquiditétsrisiken ausgesetzt und es konnten nicht ausreichende

Finanzierungsmittel fiir das angestrebte Wachstum zur Verfiigung stehen.
B.3.4 Risiken aus dem Konzernverbund und der Gesellschafterstruktur

. Die Griinder der Greencells GmbH-Gruppe sowie die Zahid Group haben als Mitgesellschafter mit jeweils 50%
Anteilsbesitz maBgeblichen Einfluss auf die Unternehmensfithrung der Greencells GmbH-Gruppe. Hieraus
konnen sich Konflikte mit den Interessen der Anleiheglédubiger ergeben.

Abschnitt C — Basisinformationen iiber die Wertpapiere

C.1  Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

Art, Gattung und ISIN der angebotenen Wertpapiere: Die Wertpapiere ((ISIN): DE000A289YQ5;
Wertpapierkennnummer (WKN): A289YQ) sind festverzinsliche Inhaberschuldverschreibungen (§ 793 ff.
Biirgerliches Gesetzbuch — BGB).

Wihrung, Stiickelung, Nennwert, Anzahl und Laufzeit der begebenen Wertpapiere: Die Wihrung der
Wertpapieremission ist Euro/EUR. Die Emittentin begibt bis zu 25.000 Inhaberschuldverschreibungen im Nennwert
von je EUR 1.000,00 bis zu einem Gesamtnennwert von bis zu EUR 25.000.000,00 (die ,,Schuldverschreibungen‘
bzw. jeweils eine ,,Schuldverschreibung®). Die Schuldverschreibungen haben eine Laufzeit bis zum 9. Dezember
2025.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte:
Zinszahlung: Die Inhaber der Schuldverschreibungen 2020/2025 haben Anspruch auf Zinszahlungen.

Die Schuldverschreibungen 2020/2025 werden ab dem 9. Dezember 2020 (der ,,Begebungstag*) (einschlieSlich) bis
zum 9. Dezember 2025 (ausschlieBlich) (der , Filligkeitstag)) mit 6,50% per annum verzinst. Die Zinsen sind jeweils




halbjéhrlich, nachtraglich am 9. Juni und am 9. Dezember eines jeden Jahres, d.h. erstmals am 9. Juni 2021 zu zahlen.
Ist der Félligkeitstag fiir die Zahlung von Zinsen kein Geschiftstag, sind die Zinsen am nédchsten Geschéftstag fallig.

Riickzahlungsverfahren: Die Emittentin wird die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zu 100,00 % ihres
Nennwertes zuriickzahlen, sofern sie nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt wurden.

Vorzeitige Kiindigungsrechte der Anleihegliubiger: Im Falle eines Kontrollwechsels bei der Emittentin haben die
Inhaber der Schuldverschreibungen (die ,,Anleihegliubiger) das Recht, von der Emittentin zu verlangen, dass sie ein
Angebot zum Riickkauf der Schuldverschreibungen zu einem Kaufpreis in Hohe von 100,00% ihres Nennbetrags,
zuziiglich aufgelaufener und nicht gezahlter Zinsen, falls vorhanden, bis zum, aber ausschlieBlich des
Riickkaufdatums, abgibt. Die Anleihebedingungen sehen zudem auch eine Reihe von Verzugsereignissen vor, die
jeden Inhaber der Schuldverschreibungen berechtigen, falls ein solches Verzugsereignis andauert, seine gesamten
Anspriiche aus den Schuldverschreibungen fiir fallig und zahlbar zu erkléren, indem er der Emittentin seine gesamten
Anspriiche aus den Schuldverschreibungen mittels einer Kiindigungsmitteilung an die Emittentin {ibermittelt und
(vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen) die sofortige Riickzahlung zum Nennbetrag der Schuldverschreibungen
zusammen mit aufgelaufenen und unbezahlten Zinsen bis zum (aber ausschlieBlich) Datum der tatsdchlichen
Riickzahlung verlangt. Insbesondere tritt ein Verzugsfall gemédf3 den Bedingungen der Schuldverschreibungen ein,
wenn es zu einem Zahlungsausfall bei der Emittentin kommt.

Vorzeitige Kiindigungsrechte der Emittentin: Die Schuldverschreibungen kénnen von der Emittentin entsprechend
den Anleihebedingungen vorzeitig nach ihrer Wahl gekiindigt werden. In diesem Fall erfolgt die Riickzahlung gemaf3
den Anleihebedingungen je nach Wahl-Riickzahlungsjahr entweder zu 102,00 % (nach drei (3) Jahren) oder zu
101,00 % (nach vier (4) Jahren) des Nennbetrags zzgl. vor dem Tag der Riickzahlung aufgelaufener Zinsen. Ferner
steht der Emittentin entsprechend den Anleihebedingungen auch ein vorzeitiges Kiindigungsrecht aus steuerlichen
Griinden und aufgrund Geringfiigigkeit des ausstehenden Nennbetrags zu. Wenn die Emittentin ihr Recht zur
vorzeitigen Kiindigung der Schuldverschreibungen ausiibt, konnten die Inhaber der Schuldverschreibungen eine
niedrigere Rendite als erwartet erzielen. Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn die Anleger den aus der
Riickzahlung der Schuldverschreibungen vereinnahmten Betrag nur zu schlechteren Konditionen reinvestieren
konnen.

Besicherung: Die Emittentin hat sicherzustellen, dass sdmtliche Anspriiche der Anleiheglédubiger auf Riickzahlung
des Nennbetrags der Schuldverschreibungen sowie auf die Zahlung von Zinsen und sonstigen Betrdgen unter den
Schuldverschreibungen stets besichert sind durch (i) die Verpfindung von Geschéftsanteilen an Solar-
Projektgesellschaften, die von der Greencells Group Holdings oder einer mit ihr verbundenen Person gehalten werden
und die einen Marktwert haben, der insgesamt mindestens 132,50% des ausstehenden Gesamtnennbetrags der
Schuldverschreibung entspricht (im Falle der Vollplatzierung sind dies EUR 33,125 Mio., wovon EUR §,125 Mio. auf
die wihrend der Laufzeit anfallenden Zinsen, und EUR 25 Mio. auf den zurlickzuzahlenden Gesamtnennbetrag
entfallen sowie (ii) die Sicherungsabtretung von Forderungen aus EPC-Vertrigen der Emittentin mit einem
Vertragswert von mindestens EUR 10 Mio. (die ,,Anfinglichen Sicherheiten®). Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit
wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen die Anfénglichen Sicherheiten (oder nachfolgend als Ersatz hierfiir
bestellte Ersatzsicherheiten) insgesamt oder teilweise durch andere Sicherheiten in Form von Geschéftsanteilen an
Solar-Projektgesellschaften nach MaB3gabe eines Marktwertgutachtens eines in der Branche anerkannten Gutachters
bzw. in Form vom Forderungen aus anderen EPC-Vertrigen zu ersetzen.

Rang: Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, besicherte und nicht nachrangige
Verpflichtungen der Emittentin, die untereinander und, vorbehaltlich der Besicherung, mit allen anderen unmittelbaren
und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin gleichrangig sind, es sei denn, diesen Verpflichtungen wird
aufgrund zwingender gesetzlicher Bestimmungen Vorrang eingerdumt.

Beschrinkungen: Wenn sich die fiir die Emittentin geltenden Steuergesetze in der Weise édndern, dass die Emittentin
zur Zahlung zusétzlicher Steuern oder Gebiihren verpflichtet ist und diese Verpflichtung nicht durch angemessene
MaBnahmen vermieden werden kann, kdnnen die Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin jederzeit zum




Nennbetrag zusammen mit den bis zum festgelegten Riickzahlungstermin aufgelaufenen Zinsen ganz, aber nicht
teilweise, zuriickgezahlt werden.

C.2  Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Die Aufnahme der Schuldverschreibungen in den Handel am ungeregelten Markt (Open Market - Quotation Board)
der Frankfurter Wertpapierborse, der nicht als geregelter Markt im Sinne der Richtlinie {iber Markte fiir
Finanzinstrumente II (Richtlinie 2014/65/EU, ,,MiFID II*) gilt, wird voraussichtlich am 9. Dezember 2020 erfolgen.

C.3  Waelches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?

e Der tatsdchlich realisierbare Wert der als Sicherheit gewéhrten Rechte an den von der Greencells Group Holdings
gehaltenen Anteilen an Projektgesellschaften in Deutschland, Spanien, Italien, Frankreich und den Niederlanden
sowie die mittels Sicherungszession abgetretenen Erlosanspriiche aus EPC-Vertrdgen der vorgenannten
Projektgesellschaften oder verpfandeten Anteile an Gesellschaften, die als Ersatzsicherheit genutzt werden, um
urspriingliche verpfindete Geschéftsanteile von Gesellschaften abzuldsen, konnte nicht ausreichen, um die
Anspriiche der Anleihegldubiger im Verwertungsfall zu befriedigen.

e Da der grofite Teil der Sicherheiten fiir die Schuldverschreibungen von der Schwestergesellschaft der Emittentin,
der Greencells Group Holdings gestellt wird und ihr ein erheblicher Teil der Nettoerlose im Wege eines Darlehens
gewihrt werden sollen, ist der Wert der Sicherheiten und die Riickzahlung der Schuldverschreibungen wesentlich
vom wirtschaftlichen Wohlergehen der Greencells Group Holdings abhidngig. Im Falle einer Insolvenz der
Greencells Group Holdings kdnnte es zu Verzogerungen oder rechtlichen Hindernissen bei der Verwertung und
Sicherung der Sicherheiten kommen.

Abschnitt D — Basisinformationen iiber das éffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder
die Zulassung zum Handel an einem regulierten Markt

D.1 Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?
Das Angebot setzt sich zusammen aus:

(i) einem ausschlieBlich von der Emittentin durchzufithrenden 6ffentlichen Angebot in Luxemburg, in Deutschland
und in Osterreich iiber die Zeichnungsfunktionalitit Direct Place der Frankfurter Wertpapierborse im
Handelssystem XETRA (oder einem an dessen Stelle getretenen Handelssystem fiir die Sammlung und
Abwicklung von Zeichnungsauftridgen) (die ,,Zeichnungsfunktionalitit™) sowie in Luxemburg zusétzlich durch
Schalten einer Anzeige im ,,Tageblatt“ (das ,,Offentliche Angebot*);

(i1) einer Privatplatzierung an qualifizierte Anleger im Sinne des Art. 2 (e) der Prospektverordnung sowie an weitere
Anleger gemiaf3 den anwendbaren Ausnahmebestimmungen fiir Privatplatzierungen. Die Privatplatzierung erfolgt
ausschlieflich in Luxemburg, Deutschland sowie in bestimmten weiteren Staaten des Européischen
Wirtschaftsraums (, EWR®) mit Ausnahme des Vereinigten Konigreichs von Grofbritannien und Nordirland
(,,Vereinigtes Konigreich), der Vereinigten Staaten von Amerika (,,Vereinigte Staaten*), Kanada, Australien
und Japan gemif den weiteren Ausnahmebestimmungen fiir Privatplatzierungen (die ,,Privatplatzierung”).

AuBerhalb Luxemburgs, Deutschlands und Osterreich erfolgt kein &ffentliches Angebot. Es gibt keine vorab
festgelegten Tranchen der Schuldverschreibungen fiir das Angebot. Die Mindestsumme fiir Zeichnungsangebote im
Rahmen des Offentlichen Angebots betrigt EUR 1.000,00 (entsprechend dem Nennbetrag einer Schuldverschreibung).
Der Mindestbetrag fiir Zeichnungsangebote im Rahmen der Privatplatzierung betrdgt EUR 100.000,00. Einen
Hochstbetrag fir Zeichnungsangebote fiir Schuldverschreibungen gibt es nicht. Es bestehen keine Bezugs- oder
Vorzugszeichnungsrechte. Somit besteht auch kein Verfahren fiir die Verhandelbarkeit der Zeichnungsrechte und die
Behandlung nicht ausgetibter Zeichnungsrechte. Voraussetzung fiir den Kauf der Schuldverschreibungen ist das
Vorhandensein eines Wertpapierdepots, in das die Schuldverschreibungen gebucht werden konnen. Sofern ein solches
Depot nicht vorliegt, kann es bei einem Kreditinstitut bzw. einer Bank eingerichtet werden (,,Depotstelle).

Der Zeitraum, innerhalb dessen das Angebot durchgefiihrt wird (der ,,Angebotszeitraum®), beginnt (jeweils
vorbehaltlich einer vorzeitigen Schliefung) am 16. November 2020 und endet am 7. Dezember 2020 (um 12:00 Uhr
MEZ).

Die Emittentin behilt sich das Recht vor, den Angebotszeitraum zu verlingern oder zu verkiirzen oder das Offentliche
Angebot und/oder die Privatplatzierung abzubrechen. Im Falle einer Verldngerung des Angebotszeitraums wird die
Emittentin erforderlichenfalls einen Nachtrag zu diesem Prospekt von der CSSF billigen lassen und in derselben Art




und Weise wie diesen Prospekt veroffentlichen. Das Angebotsergebnis wird nach Ende des Angebotszeitraums
spétestens jedoch am 9. Dezember 2020 auf der Webseite der Emittentin (www.greencells.com/ir) bekannt gegeben.

Plan fiir den Vertrieb: Der Zielmarkt fiir die Schuldverschreibungen sind geeignete Gegenparteien, Kleinanleger und
professionelle Kunden, jeweils wie geméfl MiFID II definiert.

Schiitzung der Gesamtkosten der Emission und des Angebots, einschliellich der geschiitzten Kosten, die dem
Anleger von dem Emittenten oder Anbieter in Rechnung gestellt werden: Die Gesamtkosten der Emission
belaufen sich auf ca. EUR 1,4 Mio. (die ,,Gesamt-Emissionskosten®). Die Emittentin wird dem Anleger keine Kosten
in Rechnung stellen, die im Zusammenhang mit der Emission der Schuldverschreibungen entstehen. Die Depotstellen
werden den Anleihegléubigern in der Regel Gebiihren fiir die Ausfithrung der Zeichnungsauftrige in Rechnung stellen.
Potenzielle Inhaber von Schuldverschreibungen sollten sich iiber die Hohe der jeweiligen Gebiihren im Voraus bei
ihrer Depotstelle informieren.

D.2 Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Griinde fiir das Angebot: Der Grund fiir das Angebot ist die Erzielung von Erlésen aus der Emission der
Schuldverschreibungen, die Gegenstand dieses Prospekts sind.

Zweckbestimmung der Erlose und die geschitzten Nettoerlose: Die Emittentin beabsichtigt, den
Nettoemissionserlos zur Finanzierung und Refinanzierung laufender und kiinftiger Solarprojekte zu verwenden. Dabei
soll der Nettoemissionserlds schwerpunktméaBig fiir den Ausbau der Projektentwicklung verwendet werden. In diesem
Zusammenhang wird die Emittentin projektgebunden wesentliche Teile des Nettoemissionserloses — gegen
Gewidhrung entsprechender Sicherheiten (u.a. Verpfindung von Anteilen, die unbelastet von etwaigen Finanzierungen
Dritter sind) — an die Greencells Group Holdings darlehensweise weiterreichen, wobei die Verzinsung oberhalb des
fiir die Schuldverschreibung mafgeblichen Zinses liegen soll. Die Emittentin kann im Zusammenhang mit dem
Angebot einen voraussichtlichen Bruttoemissionserlos von bis zu EUR 25.000.000,00 ausgehend von einer
Vollplatzierung der Schuldverschreibungen in Héhe von EUR 25.000.000,00 erzielen. Nach Abzug der erwarteten
Gesamt-Emissionskosten (ebenfalls ausgehend von einer Vollplatzierung), ergibt sich ein Nettoemissionserlds von bis
zu EUR 23,6 Mio.

Ubernahmevertrag: Voraussichtlich am 7. Dezember 2020 werden die ICF BANK AG Wertpapierhandelsbank mit
Geschiftsanschrift KaiserstraBe 1, 60311 Frankfurt am Main, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Frankfurt am Main unter HRB 43755 (,,JICF BANK") und die Emittentin einen Ubernahmevertrag abschlieB3en, der
jedoch keine feste Ubernahmeverpflichtung der ICF BANK vorsehen wird.

Angabe der wesentlichsten Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot oder die Zulassung zum Handel:

Die KAS Bank N.V. - German branch, mit Geschéftsanschrift Mainzer Landstralie 51, 60329 Frankfurt am Main,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 100517 (,,KAS Bank®) steht im
Zusammenhang mit dem Angebot und der Borseneinfiihrung der Schuldverschreibungen in einem vertraglichen
Verhiltnis mit der Emittentin. Bei erfolgreicher Durchfithrung des Angebots erhélt die KAS Bank eine Vergiitung,
deren Hohe unter anderem von der Hohe des platzierten Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen im Rahmen
des Angebots abhédngt. Insofern hat die KAS Bank auch ein wirtschaftliches Interesse an der erfolgreichen
Durchfiihrung des Angebots, aus dem sich ein mdglicher Interessenkonflikt ergeben kann.

Die Emittentin hat die ICF BANK zur Unterstiitzung bei der technischen Abwicklung der Kaufauftrige iiber die
Zeichnungsfunktionalitét Direct Place der Frankfurter Wertpapierborse im Handelssystem XETRA beauftragt. Die
Vergiitung der Dienstleistungen der ICF BANK im Zusammenhang mit dem Angebot ist abhéngig vom technischen
Aufwand wird jedoch einen Betrag von EUR 10.000,00 als Vergiitung nicht {iberschreiten.

Die DICAMA AG mit Geschiftsanschrift KanzleistraBe 17, 74405 Gaildorf, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Stuttgart unter HRB 571775 (,DICAMA®), steht als Finanzierungsberater in einem vertraglichen
Verhiltnis mit der Emittentin. DICAMA erhilt eine Provision, deren Hohe in Teilen von der Hohe des platzierten
Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen im Rahmen des Angebots abhéngt. Insofern hat DICAMA auch ein
wirtschaftliches Interesse an der erfolgreichen Durchfilhrung des Angebots, aus dem sich ein mdglicher
Interessenkonflikt ergeben kann.

Herr Andreas Hoffmann hat als mittelbarer Gesellschafter der Greencells GmbH mit einem Anteilsbesitz von 50,00%
an der HK Renewables, die zugleich 50,00% der Anteile an der Greencells GmbH hilt, und zugleich deren
einzelvertretungsberechtigter Geschéftsfiihrer ist, ein eigenes Interesse an dem Angebot. Weitere Interessen von Seiten
natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission bzw. dem Angebot beteiligt sind, sind nicht bekannt.






