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Bestatigungsvermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers
An die Greencells GmbH
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Greencells GmbH, Saarbriicken, - bestehend aus
der Bilanz zum 31. Dezember 2019 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 sowie dem Anhang,
einschlieflich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - geprift.
Darlber hinaus haben wir den Lagebericht der Greencells GmbH flr das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

> entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften
und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsédtze ordnungsmagiger
Buchflihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2019 sowie
ihrer Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum
31. Dezember 2019 und

> vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht
in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen
Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Gemdap § 322 Abs.3 Satz1 HGB erkldaren wir, dass unsere Prifung zu keinen
Einwendungen gegen die Ordnungsmapigkeit des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts gefihrt hat.
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Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsédtze ordnungsmapiger Abschlussprifung
durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist
im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts"” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabh&ngig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben
unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priafungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flir unsere
Priafungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lage-
bericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahres-
abschlusses, der den deutschen, flur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrecht-
lichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und daflr, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmaéapiger Buch-
fihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
den deutschen Grundsatzen ordnungsmafiger Buchfihrung als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflr ver-
antwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmens-
tatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in
Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig,
anzugeben. Darlber hinaus sind sie daflr verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilan-
zieren, sofern dem nicht tatsdchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegen-
stehen.

Auperdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des
Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zuklUnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und Mapnahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Uberein-
stimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu
ermoglichen und um ausreichende geeignete Nachweise flr die Aussagen im Lage-
bericht erbringen zu kdnnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers flr die Prifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob der Jahres-
abschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit
dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukidnftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen
Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss
und zum Lagebericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafir,
dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmapiger Ab-
schlussprifung durchgefliinrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus Verstdfen oder Unrichtigkeiten resul-
tieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet
werden koénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemdpes Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. Darliber hinaus

> identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder
unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebe-
richt, planen und fahren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstéfen
hdéher als bei Unrichtigkeiten, da Versttpe betrigerisches Zusammenwirken,
Fdlschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen
bzw. das Auferkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

> gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts
relevanten Vorkehrungen und Mapnahmen, um Prifungshandlungen zu planen,
die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzu-
geben;

20-000584
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> beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammen-
hangenden Angaben;

> ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzli-
chen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfliihrung
der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Gesellschaft zur FortfiUhrung der Unternehmenstatigkeit auf-
werfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestdtigungsvermerk auf die
dazugehérigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam
zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Priafungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten
Priafungsnachweise. Zuklinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch
dazu fihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr
fortfihren kann;

> beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresab-
schlusses einschlieflich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die
zugrunde liegenden Geschaftsvorfdlle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmapiger
Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt;
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beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des
Unternehmens;

fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausrei-
chender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die
den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde
gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ablei-
tung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandi-
ges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeid-
bares Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.
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Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den ge-
planten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfest-
stellungen, einschlieplich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wah-
rend unserer Prifung feststellen. ‘

Saarbricken, 17. Juli 2020

A &YOUNGC
7 aFUNGs, 7

Ernst & Young GmbH ¢ <L S5 %

Wirtschaftspr(]fungsgeselIschaft

O—_

WIRTSCHAFTS-
PRUFUNGS-

*
g
Dr. Zabel ) Vogelgesang §
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer ‘PSTUTTGAR‘ ‘,383'
: - LAsSUNG 5B
20-000584

- elektronische Kopie -



Greencells GmbH, Saarbriicken
Bilanz zum 31. Dezember 2019

Anlage 1

Aktiva

A. Anlagevermoégen

. Immaterielle Vermégensgegenstande
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Il.  Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieB3lich der Bauten auf fremden Grundstticken

2. Technische Anlagen und Maschinen

3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung

Ill. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Beteiligungen

B. Umlaufvermdgen

I.  Vorrate

1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

2. Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen

3. Geleistete Anzahlungen

4. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen

Il.  Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

3. Sonstige Vermodgensgegensténde

1. Wertpapiere

Anteile an verbundenen Unternehmen

IV. Kassenbestand, Bundesbankguthaben,
Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

C. Rechnungsabgrenzungsposten

20-000584

31.12.2018

EUR EUR TEUR
4.815,00 18
4.815,00 18

1,00 25
36.628,00 55
256.362,00 296
292.991,00 376

25.884,44 0
38.405,74 38
64.290,18 38

362.096,18 432

258.226,27 210
8.265.000,00 9.892
764.156,49 1.150
-1.037.419,29 -2.552
8.249.963,47 8.700

5.615.091,27 20.505
1.009.720,91 993
2.996.972,27 3.311
9.621.784,45 24.809

13.962.230,82 878
13.962.230,82 878

6.496.649,97 1.847

38.330.628,71 36.234

49.083,22 49

38.741.808,11 36.715

Passiva

A. Eigenkapital

. Gezeichnetes Kapital
/. Nennwert eigene Anteile

Il.  Kapitalrucklage

Ill. Gewinnvortrag

IV. Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag

B. Riuckstellungen

=

Steuerriickstellungen
2. Sonstige Rickstellungen

C. Verbindlichkeiten

=

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten

2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
3. Sonstige Verbindlichkeiten

davon aus Steuern EUR 822.206,36 (Vj. TEUR 232)
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31.12.2018

EUR EUR TEUR
42.520,00 42
0,00 -8
42.520,00 34

5.312.992,00 5.313

1.748.551,56 3.482

2.840.074,14 -1.725

9.944.137,70 7.104

1.274.677,00 78
1.242.120,00 1.297
2.516.797,00 1.375

77.760,27 62
6.685.167,72 17.262
19.517.945,42 10.912
26.280.873,41 28.236

38.741.808,11 36.715




Greencells GmbH, Saarbriicken
Gewinn- und Verlustrechnung fur 2019

Anlage 2

1. Umsatzerlése
2. Erhohung oder Verminderung des Bestands
an fertigen und unfertigen Erzeugnissen
3. Sonstige betriebliche Ertrage
davon Ertrage aus der Wahrungsumrechnung
EUR 450.340,75 (Vj. TEUR 555)
4. Materialaufwand
a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fir bezogene Waren
b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen
5. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fir Unterstiitzung
davon fir Altersversorgung EUR 24,20 (Vj. TEUR 0)
6. Abschreibungen
auf immaterielle Vermdgensgegenstande
des Anlagevermdgens und Sachanlagen
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen
davon Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung
EUR 219.577,50 (Vj. TEUR 992)
8. Ertrage aus Beteiligungen
davon aus verbundenen Unternehmen EUR 2,22 (Vj. TEUR 0)
9. Ertrage aus anderen Wertpapieren und
Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens
10. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
davon aus verbundenen Unternehmen EUR 55.658,54 (Vj. TEUR 33)
11. Zinsen und &hnliche Aufwendungen
12. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (Vj. Erstattung)
13. Ergebnis nach Steuern
14. Sonstige Steuern
15. Jahresuiberschuss/-fehlbetrag
20-000584

2018

EUR EUR TEUR
85.484.584,87 54.032
-1.627.500,00 6.319
658.407,96 838
84.515.492,83 61.189

49.752.055,40 45,094
20.788.443,75 10.143
3.980.893,60 2.788
634.007,53 398
183.084,14 223
3.849.565,16 4.315
79.188.049,58 62.961

2,22 0

11,05 0
87.601,63 94
1.373.167,08 355
-1.285.552,18 261

1.198.123,93 314

2.843.767,14 -1.719

3.693,00 6

2.840.074,14 -1.725
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Anlage 3

Greencells GmbH
Saarbricken

Anhang fur das Geschaftsjahr 2019

Registerinformationen

Die Greencells GmbH hat ihren Sitz in Saarbriicken. Sie ist im Handelsregister des

Amtsgerichts Saarbriicken unter HRB 17943 eingetragen.

Il. Allgemeine Angaben und Erlauterungen zum Jahresabschluss

Der Jahresabschluss 2019 wurde entsprechend den Vorschriften des Handelsgesetz-
buches der 8§ 242 ff. (HGB) unter Beachtung der ergdnzenden Bestimmungen fir grol3e
Kapitalgesellschaften (88 264 ff. HGB) sowie des GmbHG aufgestellt.

Der vorliegende Jahresabschluss ist grundsétzlich unter Beibehaltung der fur den Vor-
jahresabschluss angewendeten Gliederungs- und Bewertungsgrundsatze nach den fur
groRe Kapitalgesellschaften geltenden Vorschriften des Handelsgesetzbuches aufge-
stellt (88 265 Abs. 1, Satz 2, 266 ff. HGB).

Die Bilanzierung der Einlagen stiller Gesellschafter wurde im Berichtsjahr geandert.
Bislang erfolgte der Ausweis als Sonderposten ,Einlagen stiller Gesellschafter zwischen
dem Eigenkapital und den Rickstellungen. Im Jahresabschluss 2019 werden die
Einlagen stiller Gesellschafter in Hohe von TEUR 360 erstmals innerhalb des Fremd-
kapitals als sonstige Verbindlichkeiten ausgewiesen. Der entsprechende Vorjahres-

betrag in H6he von TEUR 400 wurde ebenfalls umgegliedert.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist entsprechend 8§ 275 Abs.2 HGB nach dem

Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Die Coronavirus (SARS-CoV-2) Pandemie hat sich in 2020 weltweit und gerade auch in
Europa ausgebreitet. Wir werten diesen Sachverhalt in Ubereinstimmung mit den
entsprechenden Verlautbarungen des Instituts der Wirtschaftsprifer in Deutschland als
wertbegriindendes Ereignis im Jahr 2020 und sehen keine Notwendigkeit zur Anpassung

von Bilanzwerten im vorliegenden Abschluss.

20-000584 1/14
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2/14

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die immateriellen Vermdgensgegenstande sind zu Anschaffungskosten — vermindert
um planmaRige Abschreibungen entsprechend der brancheniblichen Nutzungsdauer —

bewertet.

Das Sachanlagevermdgen ist zu Anschaffungs- und Herstellungskosten — vermindert
um planmafige Abschreibungen entsprechend der branchentblichen Nutzungsdauer —
angesetzt. Geringwertige Anlagegiter sind im Jahr des Zugangs vollstdndig abge-
schrieben. AuRerplanméRige Abschreibungen (8 253 Abs. 3 Satz 5 HGB) waren nicht

erforderlich.

Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten bewertet. AuRerplanmafige
Abschreibungen (8 253 Abs. 3 Satz 6 HGB) waren nicht erforderlich.

Die Vorrate, Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sind zu den tatsachlichen oder durch-
schnittlichen Anschaffungskosten bewertet. Es wurden Abschlage auf den niedrigeren

beizulegenden Wert vorgenommen.

Die unfertigen Erzeugnisse/unfertigen Leistungen wurden zu Herstellungskosten
(Einzelkosten, angemessene Material- und Fertigungsgemeinkosten sowie Werteverzehr
des Anlagevermdgens, soweit durch die Fertigung veranlasst, § 255 Abs. 2 HGB)
bewertet. Die Herstellungskosten wurden mit dem voraussichtlichen Nettoerlés der
Bauauftrage verglichen. Unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips wurde der

jeweilige niedrigere Wert angesetzt (Prinzip der verlustfreien Bewertung).

Bewertungsanderungen gegeniiber dem Vorjahr haben sich nicht ergeben. Das Niederst-
wertprinzip ist beachtet. Alle erkennbaren Risiken im Vorratsvermdégen, die sich aus tber-
durchschnittlicher Lagerdauer, geminderter Verwertbarkeit und niedrigeren Wieder-
beschaffungskosten ergeben, sind durch angemessene Abwertungen beriicksichtigt.
Abgesehen von handelsiblichen Eigentumsvorbehalten sind die Vorrate frei von Rechten
Dritter.

20-000584
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Anlage 3

Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen wurden gem. § 268 Abs. 5 Satz 2 HGB von

den Vorraten offen abgesetzt.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande sind zu Nominalwerten
angesetzt. Erkennbare Risiken sowie allgemeine Kreditrisiken sind durch Wertberich-

tigungen angemessen bertcksichtigt.

Die Wertpapiere des Umlaufvermdgens (Anteile an verbundenen Unternehmen)
wurden zu Anschaffungskosten angesetzt. Abschreibungen auf den niedrigeren beizu-

legenden Wert waren nicht erforderlich.”

Die flussigen Mittel wurden mit dem Nennwert angesetzt. Flussige Mittel in Fremd-

wahrung wurden mit dem Euro-Referenzkurs am Bilanzstichtag bewertet.

Als Rechnungsabgrenzungsposten sind auf der Aktivseite Ausgaben vor dem
Abschlussstichtag ausgewiesen, soweit sie Aufwand fir eine bestimmte Zeit nach

diesem Tag darstellen.

Das Eigenkapital wird zum Nennbetrag bilanziert.

Die Steuerrlickstellungen und die sonstigen Rickstellungen beriicksichtigen alle
erkennbare Risiken und ungewisse Verpflichtungen. Die Bewertung erfolgte in der H6he
des nach verninftiger kaufménnischer Beurteilung voraussichtlich notwendigen

Erflllungsbetrages.

Verbindlichkeiten sind mit ihnrem jeweiligen Erfillungsbetrag angesetzt.

20-000584 3/14
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Latente Steuern werden auf zeitliche Unterschiede zwischen den handelsrechtlichen
und steuerlichen Wertansatzen gebildet, sofern sich diese in spateren Geschaftsjahren
voraussichtlich abbauen. Aktive und passive Steuerlatenzen werden saldiert. Eine sich
insgesamt ergebende Steuerbelastung wird in der Bilanz als passive latente Steuer
angesetzt. Im Fall einer sich insgesamt ergebenden Steuerentlastung wird von dem
Aktivierungswahlrecht des § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB kein Gebrauch gemacht.

Geschaftsvorfélle in fremder Wahrung wurden zum jeweiligen Tageskurs eingebucht.
Forderungen und Verbindlichkeiten in Fremdw&hrung wurden mit dem Euro-Referenz-
kurs am Bilanzstichtag bewertet (§ 256a HGB).

Gewinne und Verluste aus der Umrechnung von Fremdwé&hrungsgeschaften werden in
der Gewinn- und Verlustrechnung unter dem Posten ,,Sonstige betriebliche Ertrage” bzw.

~Sonstige betriebliche Aufwendungen® ausgewiesen.

20-000584
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V. Erlauterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung

Anlagevermogen

Anlage 3

Zur Entwicklung der einzelnen Positionen des Anlagevermégens nach der erweiterten

Brutto-Methode wird auf die Anlage zum Anhang verwiesen.

Der Anteilsbesitz der Gesellschaft im Sinne des § 285 Nr. 11 HGB gliedert sich wie folgt:

20-000584

- elektronische Kopie -

Verbundene Unternehmen Kapitalanteil Eigenkapital | Ergebnis 2019
EUR % TEUR TEUR

Greencells CEE SRL,

Bukarest/Rumaéanien 2,22 0,0003 1.045 626

Greencells Energy UK Ltd.

(formerly Greencells Operations &

Maintainance UK Ltd.),

London/Grof3britannien 1,16 100 8 8

Greencells USA Inc.,

Wilmington/USA 881,06 100 -927 -311

GC Solar Workers GmbH,

Saarbriicken/Deutschland 25.000,00 100 23 -2
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Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

Fur die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande gelten folgende Restlauf-

zeiten (Vorjahreszahlen in Klammern):

Restlaufzeiten
Gesamtbetrag bis 1 Jahr mehr als 1 Jahr
EUR EUR EUR
Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen 5.615.091,27 5.615.091,27 0,00
(20.505.384,94) (20.505.384,94) (0,00)
Forderungen gegen
verbundene Unternehmen 1.009.720,91 948.722,52 60.998,39
(992.647,41) (0,00) (992.647,41)
sonstige
Vermogensgegenstande 2.996.972,27 1.248.078,61 1.748.893,66
(3.311.366,30) (1.509.031,73) (1.802.334,57)
9.621.784,45 7.811.892,40 1.809.892,05
(24.809.398,65) (22.014.416,67) (2.794.981,98)

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen enthalten Forderungen gegen
verbundene Unternehmen in HOhe von TEUR 388 (Vorjahr TEUR 0), Forderungen
gegen nahestehende Unternehmen und Personen in Hohe von TEUR 910
(Vorjahr TEUR 13.512) und Forderungen gegen Gesellschafter in Hohe von TEUR 105
(Vorjahr TEUR 105).

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen resultieren wie im Vorjahr ausschlief3-
lich aus Ausleihungen. Im Geschéftsjahr wird — aufgrund erstmaliger Verbund-
beziehung — eine Ausleihung in H6he von TEUR 854 in diesem Posten ausgewiesen.
Der Vergleichsbetrag des Vorjahres in Héhe von TEUR 267 wird unter den sonstigen

Vermoégensgegenstanden (Forderungen gegen nahestehende Unternehmen) gezeigt.

In dem Posten sonstige Vermdgensgegenstande sind Forderungen gegen nahestehende
Unternehmen in Hohe von TEUR 1.817 (Vorjahr TEUR 1.802) aus kurzfristigen

Ausleihungen enthalten.

20-000584
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Wertpapiere

In diesem Posten werden die zur VerauBBerung bestimmten Anteile an verbundenen

Unternehmen im Sinne des 8§ 271 Abs. 2 HGB erfasst. Die Anteile ergeben sich wie folgt:

Ergebnis
Name und Sitz der Gesellschaft Kapitalanteil Eigenkapital 2019
EUR % TEUR TEUR
Pekan Energy | Pte. Ltd., Singapur 13.961.007,97 100 13.711,00 1
Solar Polska New Energy PROJEKT
NOWOGARD PV sp z 0.0., Szczecin/Polen 1.222,85 100 -10 -6
Eigenkapital

Das Stammkapital in Hohe von EUR 42.520,00 ist in voller Hohe eingezahilt.

Mit Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 28. Januar 2019 (UR Nr. 25/2019
des Notars Boris Bodenburg, Frankfurt am Main) wurden mit den von der Gesellschaft
selbst gehaltenen Anteile (,Eigene Anteile*) in Nennbetrag von EUR 8.504,00 die
Geschiftsanteile der Gibrigen Gesellschafter (bis dato jeweils EUR 17.008) jeweils halftig
aufgestockt. Somit halten am Bilanzstichtag die bisherigen Gesellschafter Anteile im
Nennbetrag von jeweils EUR 21.260,00.

Die Ausbuchung des Nennbetrags der eigenen Anteile erfolgte gegen den Gewinn-

vortrag.

Die Kapitalriicklage resultiert aus anderen Zuzahlungen der Gesellschafter nach § 272
Abs. 2 Nr. 4 HGB in den Geschéftsjahren 2015 und 2018.

Entwicklung des Gewinnvortrags EUR
Stand am 31.12.2018 3.482.024,03
Vortrag des Jahresfehlbetrags auf neue Rechnung -1.724.968,47
Ausbuchung des Nennbetrags der eigenen Anteile -8.504,00
Stand am 31.12.2019 1.748.551,56

Das Ergebnis des Vorjahres in Hohe von EUR -1.724.968,47 wurde gemafl Gesell-

schafterbeschluss auf neue Rechnung vorgetragen.

20-000584 7114
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Steuerriickstellungen

Die Steuerriickstellungen betreffen Gewerbesteuer fiir das noch nicht veranlagte
Geschéftsjahr 2016 (TEUR 78) sowie Korperschaftsteuer (TEUR 583), Solidaritats-
zuschlag (TEUR 32) und Gewerbesteuer (TEUR 582) fiir das Geschéftsjahr 2019.

Sonstige Ruckstellungen

Die sonstige RuUckstellungen enthalten Betrage fur Personalkosten (TEUR 291),
Aufbewahrungspflichten (TEUR 15), ausstehende Kostenrechnungen (TEUR 471), fur
Gewabhrleistungsverpflichtungen (TEUR 370) und Abschluss-, Beratungs- und Priifungs-
kosten (TEUR 95). Die Abschluss- und Prufungskosten gliedern sich in solche fir den
Einzelabschluss der Greencells GmbH (TEUR 41, Vorjahr TEUR 36), die Steuer-
beratungsleistungen (TEUR 26, davon TEUR 20 fur das Geschéaftsjahr 2019;
Vorjahr TEUR 48) und die freiwillige Prifung von Finanzaufstellungen (TEUR 28,
Vorjahr TEUR 33).

20-000584
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Die Verbindlichkeiten weisen folgende Falligkeiten auf (Vorjahreszahlen in Klammern):

Restlaufzeiten
Gesamtbetrag bis zu 1 Jahr 1 bis 5 Jahre mehr als 5
Jahre
EUR EUR EUR EUR
Verbindlichkeiten
gegenuber
Kreditinstituten 77.760,27 66.849,24 10.911,03 0,00
(61.758,58) (35.002,60) (26.755,98) (0,00)
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und
Leistungen 6.685.167,72 6.685.167,72 0,00 0,00
(17.262.301,35) (17.262.301,35) (0,00) (0,00)
Sonstige
Verbindlichkeiten 19.517.945,42 8.632.399,03 10.885.546,39 0,00
(10.912.234,23) (9.552.234,23) (1.320.000,00) (40.000,00)
26.280.873,41 15.384.415,99 10.896.457,42 0,00
(28.236.294,16) (26.849.538,18) (1.346.755,98) (40.000,00)

20-000584

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten sind teilweise durch Sicherungs-
Ubereignung des Anlagevermdgens abgesichert. Die Absicherung der Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen erfolgte zum Teil durch Eigentumsvorbehalte seitens

der Lieferanten.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen enthalten Verbindlichkeiten
gegenlber verbundenen Unternehmen in Hohe von TEUR 793 (Vorjahr TEUR 235) und
Verbindlichkeiten gegenliber nahestehenden Unternehmen in Hoéhe von TEUR 71
(Vorjahr TEUR 356).

Die Sonstigen Verbindlichkeiten enthalten Verbindlichkeiten aus Ausleihungen von
TEUR 18.321
(Vorjahr TEUR 10.678). Weiterhin wird erstmals in diesem Posten die Einlage stiller
ausgewiesen. Diese belauft sich am Stichtag auf TEUR 360
(Vorjahr TEUR 400). Die stille Gesellschaft endet am 30. Juni 2024 und wird seit dem
30. Dezember 2019 in 10 gleichen Halbjahresraten zu je TEUR 40 zuriickgezahlt. Als

nahestehenden Unternehmen und Personen in Ho6he von

Gesellschafter

Beteiligungsentgelt ist sowohl eine feste als auch ein variable Vergitung vereinbart.

9/14
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Umsatzerlose

Die Umsatzerldse betreffen die Planung, Entwicklung und den Bau von Solarkraftwerken.

Umsatz nach Markten 2019 2018
TEUR TEUR
Europa 83.140 13.301
Mittlerer Osten 888 27.323
Asien 1.457 13.408
85.485 54.032

Sonstige betriebliche Ertrage

In diesem Posten sind im Wesentlichen TEUR 450 (Vorjahr TEUR 555) Kursertrage,
TEUR 84 (Vorjahr TEUR 177) Ertrdge aus der Herabsetzung der Pauschal- bzw.
Einzelwertberichtigung auf Forderungen, TEUR 63 (Vorjahr TEUR 0) Ertrage aus
Schadenersatz sowie TEUR 24 (Vorjahr TEUR 28) Ertrage aus Zuschreibungen und

Verkaufen im Bereich der Sachanlagen enthalten.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind Kursverluste von TEUR 220
(Vorjahr TEUR 992) sowie die Zuflhrung zur Einzelwertberichtigung auf Forderungen
von TEUR 667 (Vorjahr TEUR 0) enthalten.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

In diesem Posten sind Korperschaftsteuer (TEUR 584), Solidaritatszuschlag (TEUR 32)
und Gewerbesteuer (TEUR 582) fur 2019 enthalten. Im Vorjahr waren hierin auch
Kdrperschaftsteuer-Erstattungen bzw. -Erstattungsanspriiche fur zuriickliegende Jahre
(TEUR 309) und Gewerbesteuer-Erstattungen fur zurlckliegende Jahre (TEUR 128)
enthalten. Diese betrafen im Wesentlichen die Ergebnisse der Betriebsprufung 2013 bis
2015.

20-000584
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V. Erganzende Pflichtangaben

Haftungsverhéltnisse

Die Gesellschaft haftete im Vorjahr fir eine vertragliche Verpflichtung der Polar
Beteiligungs GmbH, Husum, in H6he von TEUR 102. Die Klage hierzu wurde zurtck-
gezogen.

Aus dem gleichen Sachverhalt resultiert nunmehr eine Haftung fir potentielle Verpflich-
tungen der polnischen Tochtergesellschaften der Polar GmbH, Husum, in Hohe von

TEUR 84. Mit einer Inanspruchnahme ist derzeit ebenfalls nicht zu rechnen.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen gliedern sich wie folgt:

Bis 1 Jahr

TEUR

Mieten 71
Versicherungen 189
Leasing 15
Gesamt 275

Es bestehen keine finanziellen Verpflichtungen mit einer Laufzeit Gber 1 Jahr.

Das fUr das Geschaftsjahr berechnete Gesamthonorar des Abschlussprifers betragt
TEUR 41.

Zahl der durchschnittlich beschéaftigten Arbeithehmer

Vollzeitbeschaftigte 60
Teilzeitbeschaftigte 12
Gesamt 72
20-000584 11/14
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Konzernverhéltnisse
Die Greencells GmbH erstellt ab dem Geschaftsjahr 2019 einen Konzernabschluss fiir
den kleinsten und den grof3ten Kreis der Unternehmen. Dieser wird im Bundesanzeiger

veroffentlicht.

Beirat
Durch Anderung des Gesellschaftsvertrages vom 5. Juli 2018 wurde ein Beirat als Organ
der Gesellschaft (ohne Uberwachungsfunktion) gegriindet. Der Beirat besteht aus vier

Mitgliedern. Es wurde keine Vergitung gezabhilt.

Dem Beirat gehoéren folgende Herren an:
Majid Tala Y. Zahid, Dubai/Vereinigte Arabische Emirate; Group Président
Energy, Vorsitzender
Aladdin R. Sami, Jeddah/Saudi-Arabien; Executive Managing Director
Andreas Hoffmann, Saarbrticken; CEO

Marius Kisauer, Saarbriicken; Unternehmer

Geschaftsfuhrung

Zum Geschéftsfihrer war bestellt:

Herr Andreas Hoffmann, Saarbrticken; CEO

Der Geschaftsfuhrer ist einzelvertretungsberechtigt und von den Beschrankungen des
§ 181 BGB befreit.

Auf die Angabe der Gesamtbeziige des Geschaftsfilhrers wird unter Bezugnahme auf
die Schutzklausel des 8§ 286 Absatz 4 HGB verzichtet.

12/14 20-000584
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Vorginge von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschéfts-

jahres eingetreten sind

Nach unserer gegenwértigen Einschatzung unter Einbeziehung aller aktuell vorhande-
nen Informationen wird die Corona-Pandemie - auch aufgrund vorhandener Liquiditéts-
reserven und der Unterstiitzungsleistungen von Bund, Land und Kommunen - nicht zu
einer Bestandsgefahrdung des Unternehmens fiihren. Zu Details hinsichtlich der Aus-
wirkungen der Pandemie auf die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft im Jahr 2020 ver-

weisen wir auf die entsprechenden Ausfiihrungen im Lagebericht.

Ergebnisverwendung
Die Geschaftsfiihrung schlagt vor, das Ergebnis auf neue Rechnung vorzutragen.

Saarbriicken, den 17. Juli 2020

reas Hoffmann

eschaftsflhrer

20-000584 13/14
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Entwicklung des Anlagevermdgens 2019

Anlage 3

Immaterielle Vermégensgegenstande
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutz-

rechte und ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten

Sachanlagen

1. Grundsticke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken

2. Technische Anlagen und Maschinen

3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung

Ill. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen

2. Beteiligungen

20-000584

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Kumulierte Abschreibungen

Buchwerte

01.01.2019 Zugange Abgénge 31.12.2019 01.01.2019 Zugange Abgénge 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR TEUR
51.071,68 0,00 11.256,33 39.815,35 33.232,68 11.467,00 9.699,33 35.000,35 4.815,00 18
51.071,68 0,00 11.256,33 39.815,35 33.232,68 11.467,00 9.699,33 35.000,35 4.815,00 18
71.663,45 0,00 0,00 71.663,45 46.952,45 24.710,00 0,00 71.662,45 1,00 25
388.973,77 4.650,95 0,00 393.624,72 334.141,77 22.854,95 0,00 356.996,72 36.628,00 55
903.209,42 95.556,98 283.730,15 715.036,25 607.360,42 124.052,19 272.738,36 458.674,25 256.362,00 296
1.363.846,64 100.207,93 283.730,15 1.180.324,42 988.454,64 171.617,14 272.738,36 887.333,42 292.991,00 376
2,22 25.882,22 0,00 25.884,44 0,00 0,00 0,00 0,00 25.884,44 0
38.405,74 0,00 0,00 38.405,74 0,00 0,00 0,00 0,00 38.405,74 38
38.407,96 25.882,22 0,00 64.290,18 0,00 0,00 0,00 0,00 64.290,18 38
1.453.326,28 126.090,15 294.986,48 1.284.429,95 1.021.687,32 183.084,14 282.437,69 922.333,77 362.096,18 432

- elektronische Kopie -
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Greencells GmbH, Saarbricken
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I. Wirtschaftsbericht

1. Gesamtwirtschaftliche, branchenbezogene Rahmenbedingungen

Nach Angaben des Internationalen Wahrungsfonds (IMF) wuchs die Weltwirtschaft 2019 mit
2,9 % schwacher als im Vorjahr (2018: 3,6 %). Das Gesamtwachstum in der EU schwéchte
sich ebenfalls etwas ab und lag nur noch bei 1,2 %. In Deutschland lag das Wirtschafts-

wachstum mit 0,5 % um einen Prozentpunkt unter dem Vorjahr. (IMF, 2020)

Ausschlaggebend fir die anhaltend schwache konjunkturelle Grundtendenz war ein globaler
Abschwung im Industriebereich und im Welthandel, der sich auch zum Jahresende fortsetzte.
(Deutsche Bundesbank, 2020)

Mafgeblich fur den Rickgang des globalen Wachstums waren inshesondere die konjunk-
turellen Schwachen dreier Schlisselwirtschaften: Sowohl die chinesische, die amerikanische
als auch die indische Volkswirtschaft verzeichneten im Jahr 2019 einen spurbaren Ab-

schwung im Vergleich zum Vorjahr. (IMF, 2020)

Dabei war die Verénderung in Indien mit einem Rickgang von 2,0 % am deutlichsten. Mit
einem Wachstum von 6,1 % (2019) vs. 6,6 % (2018) konnten sowohl China als auch die USA
(2,3 % (2019) vs. 2,9 % (2018)) den positiven Trend aus dem Vorjahr ebenfalls nicht fort-
setzen. (IMF, 2020)

Verstarkt wurde diese Entwicklung durch wachsende geopolitische Unsicherheiten. Als
Beispiel seien hier die Spannungen zwischen den USA und dem Iran und die sich daraus
ableitenden Unwagbarkeiten im Nahen Osten genannt, sowie die sich stetig verschlech-
ternden Handelsbeziehungen der USA zu ihren Partnern weltweit, insbesondere der Zoll-
konflikt mit China. (IMF, 2020)

Politische Griinde fiur die konjunkturelle Schwéache der EU lassen sich beispielsweise in den
langwierigen und unsichereren Brexit-Verhandlungen und den fortwdhrenden politischen
Verwerfungen in Italien (nur noch 0,2 % Wachstum im Jahr 2019 vs. 0,5 % im Jahr 2018)
finden. (IMF, 2020), (Deutsches Institut fiir Wirtschaft, 2020), (Informationsdienst der
deutschen Wirtschaft, 2019)

Auch die Entwicklungs- und Schwellenlander mussten einen Wachstumsriickgang um 0,8 %
im Vergleich zum Vorjahr hinnehmen. Wuchsen die Volkswirtschaften dieser Lander 2018
noch um 4,5 %, ergab sich im Jahr 2019 nur noch ein Wachstum von 3,7 %. Auch hier
spielten, neben landerspezifischen Grinden, die bereits genannten internationalen
Handelsverwerfungen und politische Unsicherheiten eine entscheidende Rolle. (IMF, 2020)

(Center for Research on Globalization, 2019)

2/23 20-000584
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Stabiles und teilweise sogar leicht starkeres Wachstum im Vergleich zum Vorjahr fand einzig
in Afrika statt. (IMF, 2020)

1.1. Branchenwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Das vergangene Jahr stellte einen weiteren Meilenstein bei der Wettbewerbsfahigkeit der
Photovoltaik im Verhéltnis zu den konventionellen Energietragern dar. Dies zeigt sich darin,
dass die Stromerzeugung aus Solarenergie im Jahr 2019 den gréf3ten Kapazitatszuwachs
aller Energieerzeugungsformen in der Europaischen Union zu verzeichnen hatte.
(SolarPower Europe, 2020)

In vielen Landern, beispielsweise Deutschland, Italien, GroRRbritannien, Spanien, Portugal

und Griechenland, ist die Photovoltaik bereits jetzt wettbewerbsfahig.

Nach einem Bericht der ETIP PV ist dies weiterhin auf die sich stetig verbessernde Preis-
und Kostenstruktur zurtickzufiihren. So kann bereits heute in einer nordeuropaischen Stadt
wie Helsinki der Strom fir 0,05 € pro kWh erzeugt werden, in einer slideuropaischen

Metropole wie Malaga sogar ftr nur 0,03 € pro kWh.

Der positive Trend wird mutmalflich bis 2050 anhalten und Preisriickgange auf 0,02 € pro
kwWh in Helsinki und 0,01 € pro kWh in Malaga erméglichen. (SolarPower Europe, 2020)

Diese Entwicklung lasst erkennen, dass Solarstrom langfristig auch ohne staatliche

Forderung wettbewerbsfahig sein wird.

Die globale Notwendigkeit der Nutzung der Solarenergie zeigt sich hingegen darin, dass
Lander wie China auch heute noch steigende Energiegewinnungsmengen aus Kohle zu
verzeichnen  haben, obwohl sie sich im Rahmen der internationalen

Klimaschutzbemuihungen verpflichtet haben, den Ausstol3 von CO; deutlich zu senken.

Da der Ausbau der erneuerbaren Energien und damit der Solarenergie in China nicht mit
dem Wachstum des Energieverbrauchs der Bevoélkerung Schritt halten kann, miissen hier
die Bemihungen und der Ausbau weiter intensiviert werden. (Ember Global Electricity
Review, 2020)

20-000584 3/23
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1.2. Branchenentwicklung

Nach Angaben des unabhéngigen Klima-Think-Tanks ,Ember* betrug der weltweite Zubau
von (PV)-Anlagen 115 GW, was einem Wachstum von 18 % gegeniiber dem Vorjahr

entspricht. (Ember Global Electricity Review, 2020)

Besonders in der europaischen Union war der Ausbau dabei auRergew6hnlich stark, was
sich in einem Wachstum von 104 % gegeniber 2018 und einer neuinstallierten

Gesamtleistung von 16,7 GW widerspiegelt. (SolarPower Europe, 2020)

Wahrend global Asien weiterhin den gréten Zuwachs (2019: 30 GW) noch vor der
Européischen Union zu verzeichnen hatte, gab es innerhalb der Europaischen Union einen

Wechsel an der Spitze. (Ember Global Electricity Review, 2020)

Spanien war mit einer neuinstallierten Gesamtleistung von 4,7 GW DC erstmals der groR3te
Solarmarkt in Europa und verdrangt damit Deutschland von der Spitzenposition auf den
zweiten Platz (4 GW). Auf dem dritten Platz folgt mit den Niederlanden einer der aktuellen
Hauptmarkte der Greencells GmbH. Hier betrug der Zuwachs 2,5 GW. (SolarPower Europe,
2020)

Immer mehr EU-Mitgliedsstaaten setzen zur Erreichung lhrer klimapolitischen
Verpflichtungen auf die kostengtinstige und zuverlassige Solarenergie. Auch wenn weiterhin
die nationalen TOP 5 EU-Markte fur Solar fur 75 % und die TOP 10 Méarkte sogar fur 93 %
der Zuwéachse verantwortlich sind, ist doch eine gesamteuropaische Entwicklung hin zur
Solarenergie zu erkennen. 26 von 28 EU-Mitgliedstaaten haben im Jahr 2019 mehr

Kapazitaten als im Vorjahr installiert. (SolarPower Europe, 2020)

Fur die kommenden Jahre prognostiziert der Dachverband der europaischen Solarindustrie
.SolarPower Europe“ daher weiterhin eine sehr positive Marktentwicklung mit stetigem
Wachstum der neuinstallierten Leistung. So werden in Europa bereits 2020 die 20 GW und
schon 2022/23 die 25 GW-Grenzen Uberschritten werden. (SolarPower Europe, 2020)

Global zeigt sich ein etwas differenzierteres Bild. Wahrend in Indien und den USA die
Zuwachse mit 36 % und 56 % im Vergleich zum Vorjahr spirbar stiegen, wenn auch nicht so
stark wie in der EU, erlebte China einen Uberraschenden Rickgang. Wurden 2018 noch
44,2 GW gebaut, sank der Wert im Jahr 2019 signifikant auf 33,0 GW. (Ember Global
Electricity Review, 2020)
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1.3. Politische Rahmenbedingungen

Die zunehmende Knappheit fossiler Brennstoffe und deren negative Auswirkungen auf die
Umwelt sowie die Reduzierung der Nutzung von nuklearen Brennstoffen lassen nach wie vor

keine Alternativen zum Ausbau der Energieerzeugung durch erneuerbare Energien zu.

Die Vorgaben der jahrlichen Weltklimakonferenz und der europaischen Richtlinie
2009/28/EG lauten, den Anteil der erneuerbaren Energien am Gesamtenergieverbrauch bis

zum Jahr 2030 auf 27 % auszubauen.

Trotz des beschriebenen gemeinsamen Rahmenvertrages hat sich die globale
Energiewende im Jahr 2019 politisch verandert. Der formale Austritt der USA aus dem
Klimaabkommen von Paris hat Unsicherheiten hinsichtlich der weltweiten Umsetzbarkeit der
Ziele verursacht. Auch in anderen Landern haben sich politische Stromungen dahingehend
verandert, dass der Ausbau der erneuerbaren Energien mit starkeren Gegenbewegungen

und daher gréRerem Aufwand und langeren Zeithorizonten konfrontiert wird.

Die Veranderung dieser Gemengelage lasst sich an den Ergebnissen der letzten
Klimakonferenz COP25 im Dezember 2019 in Madrid erkennen. Konnten sich die Staats-
und Regierungschefs der Unterzeichnerstaaten der UN-Rahmenkonvention zum
Klimawandel (UNFCCC) 2018 im polnischen Katowice noch auf ein gemeinsames
Regelwerk einigen, mit dem sich die Ziele des Pariser Klimaabkommen praktisch umsetzen
lassen, endete COP25 als ,Nullrunde* ohne greifbare Ergebnisse. (Schweizer Radio und
Fernsehen, 2019)

Es wird sich zeigen, ob COP26 im November 2020 in Glasgow wieder eine deutlichere
politische Bewegung in Richtung realen Klimaschutzes und damit einhergehend realer

Energiewende bedeuten wird.
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2. Geschaftsverlauf und Lage

2.1. Auswirkungen der Branchenentwicklung auf den Geschéaftsverlauf
2019 war ein herausforderndes Jahr fur die Greencells GmbH.

Anerkannte Institutionen wie der européische Branchenverband Solar Power Europe hatten
eine Fortsetzung des Wachstumskurses der globalen Solarbranche auch im Jahr 2019

prognostiziert.

Das Geschaftsjahr 2019 begann fur das Unternehmen mit einem hohen Auftragsbestand und

einem insgesamt positiven Ausblick.

Direkt zu Beginn des Jahres 2019 konnten erfolgreich Projekte in Markten wie Ungarn und
den Niederlanden gestartet bzw. diese nach einem Baubeginn Ende 2018 erfolgreich

fortgefuhrt und finalisiert werden.

Diese erfolgreichen Markteintritte sind aufgrund der dort anzutreffenden groRReren

Unsicherheiten und Markteintrittsbarrieren als gro3e Erfolge zu werten.

Neben dem erfolgreichen Eintritt in neue Markte wurde die Marktpréasenz in bestehenden
Markten, speziell in Europa, weiter ausgebaut. Als besondere Leistung sei hier der Bau des
zu Baubeginn gréf3ten Solarparks der Niederlande genannt, welchen die Greencells GmbH

zusammen mit dem Partner Goldbeck flr den Kunden Astronergy realisiert hat.

Ebenfalls erwahnenswert ist die Fortfihrung des Pekan-Projekts in Malaysia, welches

aufgrund von Anderungen in der Projektfinanzierung ins Jahr 2020 verschoben wurde.

Bis Ende des Jahres 2019 konnten vier hollandische und drei ungarische Projekte mit einer

Gesamtleistung von 204 MW erfolgreich ans Netz gebracht werden.

Der Geschaftsbereich O&M (Operations & Maintenance bzw. technische Betriebsfiihrung)
verzeichnete im Gesamtjahr 2019 weiter leichte Zuwéachse. Zum Jahresende betreute die

Greencells GmbH ein Anlagenportfolio von 250 MWp.
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2.2. Wichtige Vorgange des Geschéftsjahres

Als globaler wichtiger Vorgang des Geschéftsjahres 2019 sei der fortgefihrte Handelsstreit
zwischen US-Président Donald Trump und der Volksrepublik China genannt. Die dadurch
steigenden Unsicherheiten auf dem Weltmarkt waren auch im Einzelnen in der weltweiten
Solarbranche zu spiren. Handelseinschrankungen und Strafzélle auf chinesische Waren
treffen direkt oder indirekt beispielsweise Modulhersteller oder Hersteller von Invertern wie

Huawei.

Die dadurch entstandenen Unsicherheiten und Risiken schlagen sich in terminlichen
Verschiebungen und steigenden Bau- und Beschaffungskosten nieder. Allerdings konnten
die Auswirkungen dieser negativen globalen Entwicklungen seitens der Greencells GmbH
dank eines breiten Lieferantenportfolios und durch eine hohe Anpassungsgeschwindigkeit

im Rahmen des Risikomanagements friihzeitig erkannt und minimiert werden.

Besondere Auswirkungen auf das Jahresergebnis der Greencells GmbH hat aber die
Verschiebung der Fertigstellung des Pekan-Projektes in das Jahr 2020. Die urspriinglich
angedachte Projektfinanzierung mit Hilfe eines Sukuks wurde mit fortschreitender Dauer
zunehmend komplexer und stellte auch den lokalen malaysischen Finanzpartner vor grof3e
Herausforderungen, weshalb Ende des Jahres 2019 eine alternative Eigenmittelfinanzierung
erarbeitet und implementiert wurde. Durch die so komplett gesicherte Projektfinanzierung ist
mittlerweile das Financial Closing des Projekts erfolgt und einem bereits gesicherten Verkauf
am Ende des Jahres 2020 steht nichts mehr im Wege. Somit werden sich die im Jahres-
ergebnis 2019 urspringlich erwarteten Ergebnisbeitrdge des Projekts dann im Jahres-

ergebnis 2020 realisieren.
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2.3. Vermogenslage

31.12.2019 31.12.2018 Veranderung
TEUR % TEUR % | TEUR %
VERMOGENSSTRUKTUR
Langfristig gebundenes Vermégen
Anlagevermdgen
Immaterielle Vermdgensgegenstande 5 0,0 18 0,1 -13 -72,2
Sachanlagen 293 0,8 375 1,0 -82 -21,9
Anteile an verbundenen Unternehmen 64 0,2 38 0,1 26 68,4
362 1,0 431 1,2 -69| -16,0
Mittel- und kurzfristig gebundenes
Vermadgen
Umlaufvermdgen
Vorrate 9.287 24,0 11.252| 30,7| -1.965 -17,5
abzuglich
erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen -1.037 -2, 7| -2552| -7,0| 1.515 -59,4
8.250| 21,3 8.700| 23,7 -450 -5,2
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 5.615| 14,5| 20.505| 55,9|-14.890| -72,6
Forderungen gegen verbundene
Unternehmen 1.010 2,5 993 2,6 17 1,7
Anteile an verbundenen Unternehmen 13.962| 36,0 878 2,4| 13.084|1.490,2
sonstige Vermdgensgegenstande,
Rechnungsabgrenzungsposten 3.046 7,9 3.361 9,2 -315 -9,4
Liquide Mittel 6.497| 16,8 1.847 50| 4.650| 251,8
38.380| 99,0| 36.284| 98,8| 2.096 5,8

Gesamtvermégen 38.742| 100,0| 36.715]100,0| 2.027 5,5

Das Gesamtvermdgen erhdhte sich im Berichtsjahr nur leicht um 2.027 TEUR (5,5 %) auf
38.742 TEUR.

Auf der Aktivseite gab es einen deutlichen Riickgang bei den Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen (-14.890 TEUR = -72,6 %) ebenso wie eine Reduzierung der Vorrate sowie
der damit verbundenen Anzahlungen (-450 TEUR bzw. -5,2%). Diese ist darauf
zurlickzuftihren, dass viele der Projekte im Wesentlichen gegen Jahresende finalisiert waren

oder kurz vor Finalisierung standen.

Ein deutlicher Anstieg um 13.084 TEUR ist hingegen bei den Anteilen an verbundenen
Unternehmen zu verzeichnen. Hier handelt es sich um die bereits erwahnte Projektgesell-
schaft in Malaysia, welche nur kurzfristig bis Fertigstellung des Projektes im Unternehmens-
verbund verbleiben wird. Ebenso konnte die Gesellschaft die Liquiden Mittel deutlich
erhéhen: um 4.650 TEUR auf 6.497 TEUR.
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31.12.2019 31.12.2018 Veréanderung
TEUR %| TEUR %| TEUR %
KAPITALSTRUKTUR
Langfristig verfigbares Kapital
Gezeichnetes Kapital ./. Eigene
Anteile 42 0,1 34 0,1 8 23,5
Kapitalriicklage 5.313 13,7 5.313 14,5 0 0,0
Gewinnvortrag 1.749 4,5 3.482 95| -1.733 -49,8
Jahresiberschuss/-fehlbetrag 2.840 7,3 -1.725 -4,7 4565| -264,6
Eigenkapital 9.944 25,6 7.104 19,4 2.840 40,0
Mittel- und kurzfristig verfigbares
Fremdkapital
Ruckstellungen 2.517 6,5 1.375 3,6 1.142 83,1
Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten 78 0,2 62 0,2 16 25,8
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 6.685 17,3| 17.262 47,0| -10.577 -61,3
Ubrige Verbindlichkeiten 19.518 50,4| 10.912 29,7 8.606 78,9
28.798 74,4 29.611 80,6 -813 -2,7
Gesamtkapital 38.742] 100,0| 36.715] 100,0| 2.027 5,5

Das langfristige Eigenkapital wurde um 40,0 % oder 2.840 TEUR aufgestockt und erhdhte
sich nunmehr auf insgesamt 9.944 TEUR. Der Anstieg entsprach im Wesentlichen dem

Jahresiiberschuss der Gesellschaft im Geschaftsjahr 2019.
Damit lag die Eigenkapitalquote bei 25,6 % im Vergleich zu 19,4 % im Vorjahr.

Am Bilanzstichtag bestehen keine Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als flinf

Jahren.
Die Ruckstellungen erhéhten sich um 1.142 TEUR. Dieser Anstieg ging fast vollstéandig auf
die Steuerriickstellungen zurtck.

Im Gegenzug reduzierten sich die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen um
10.577 TEUR auf 6.685 TEUR. Dies entspricht einem Rickgang von 61,3 %.
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Ein deutlicher Anstieg der ubrigen Verbindlichkeiten um 8.606 TEUR auf 19.518 TEUR
resultierte aus dem Anstieg der Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen.
Dies erfolgte im Rahmen der Gegenfinanzierung des vorgenannten Projektes in Malaysia;
die Verbindlichkeiten gegentiber nahestehenden Unternehmen haben eine Laufzeit von bis

zu 5 Jahren.

Das langfristig gebundene Vermdgen ist durch das Eigenkapital vollstandig gedeckt.

2.4. Ertragslage

Geschaftsjahr Vorjahr Verénderung

TEUR TEUR TEUR %
Betriebsleistung 84.457 61.123 23.334 38,2

Betriebliche Aufwendungen
Materialaufwendungen 70.540 55.237 15.303 27,7
Personalaufwand 4.615 3.186 1.429 44,9
Abschreibungen 183 223 -40 -17,9
Ubrige betriebliche Aufwendungen 3.123 4.276 -1.153 -27,0

= Aufwendungen fur die

Betriebsleistung 78.461 62.922 15.539 24,7
Betriebsergebnis 5.996 -1.799 7.795 433,3
Steuern vom Einkommen und Ertrag -1.198 -123 -1.076 874,8
Finanzergebnis -1.286 -214 -1.072 500,9
Neutrales Ergebnis -672 411 -1.083| -263,5
Jahresergebnis 2.840 -1.725 4.565 264,6

Die Greencells GmbH erwirtschaftete mit 84.457 TEUR eine um 23.334 TEUR (38,2 %)
gesteigerte Betriebsleistung (Umsatzerlése zzgl. Bestandsveranderung und sonstige
betriebliche Ertrage, bereinigt um neutrale Ergebnisbestandteile) gegeniiber dem Vorjahr
(2018: 61.123 TEUR).

Es konnten im Geschaftsjahr 2019 mehr Projekte umgesetzt und im Wesentlichen auch
finalisiert werden als im Vorjahr. Wie bereits erwéhnt hat sich insbesondere die Marktent-

wicklung in den Niederlanden positiv auf die Umsatze ausgewirkt.
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Aufwendungen fir die Betriebsleistung

Die Materialaufwendungen stiegen um 15.303 TEUR (27,7 %) auf 70.540 TEUR. Dieser

Anstieg ist unterproportional zu den Umsatzerl6sen und zeigt die Economy of Scale Effekte.

Mit dem Wachstum ging auch eine Erhéhung des Personalaufwands um 1.429 TEUR auf
4.615 TEUR einher. Um die Weiterentwicklung des Unternehmens zu gewahrleisten
investierte die Greencells GmbH deutlich in die Rekrutierung hochqualifizierter Mitarbeiter.
Dies erfolgte insbesondere in den Bereichen Recht und Vertrieb sowie im Bereich der

internationalen Rechnungslegung.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr bot das Unternehmen generell mehr Mitarbeitern
Festanstellungen an und reduzierte im Gegenzug die Anzahl der Freelancer. Dies lasst sich

auch an der Reduktion der Kosten fir freie Mitarbeiter erkennen.

Die Greencells GmbH beschéftigte im Jahr 2019 durchschnittlich insgesamt 72 Mitarbeiter,
davon 60 Vollzeitbeschéftigte (2018: 60 Mitarbeiter, davon 43 Vollzeitbeschéftigte).

Die ubrigen betrieblichen Aufwendungen konnten deutlich um 1.153 TEUR gesenkt werden.
Dies hat verschiedene Griinde: Zum einen gab es im Geschéftsjahr 2018 hohe
Einmalaufwendungen aus der Gewinnung neuer Shareholder, zum anderen konnte im
Geschéftsjahr 2019 ein deutlich positiveres Bild im Bereich der Wahrungsgewinne und
-verluste erreicht werden. Die buchhalterischen Verluste sanken auf 220 TEUR, wahrend die
Gewinne, die unter den sonstigen betrieblichen Ertragen zu finden sind, auf 450 TEUR

stiegen.
Hiernach ergab sich ein Betriebsergebnis/EBIT von 5.996 TEUR (2018: -1.799 TEUR).

Nach Abzug der Steuern vom Einkommen und Ertrag (-1.198 TEUR; 2018: -123 TEUR),
dem negativen Finanzergebnis — im Wesentlichen Zinsaufwendungen fur Projekt-
Finanzierungen — (-1.286 TEUR; 2018 -214 TEUR) und der Hinzurechnung des negativen
neutralen Ergebnisses (-672 TEUR; 2018: +411 TEUR), ergibt sich ein Jahresergebnis in
Hohe von 2.840 TEUR (2018: -1.725 TEUR).
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2.5. Finanzlage

2019 2018
TEUR TEUR
Jahresergebnis 2.840 -1.725
Abschreibungen auf Gegenstande des
Anlagevermdgens 183 223
Zinsergebnis 1.286 261
Veranderungen Ruckstellungen 1.142 -1.382
Veranderung der Vorrate, Forderungen und sonstige
Vermdbgensgegenstande 15.637 -14.588
Veranderung der Anteile an verbundenen Unternehmen im
Umlaufvermdgen -13.084 -762
Veranderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen und sonstiger Verbindlichkeiten -1.931 16.833
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 6.073 -1.140
Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermégen -100 -179
Einzahlungen aus Abgangen des Sachanlagevermégens 13 0
Auszahlungen fir Investitionen in das
Finanzanlagevermégen -26 -38
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -113 -217
Einzahlungen aus Kapitalerhéhung 0 17
Einzahlungen in die Kapitalricklage 0 4.233
Ausschittungen an die Gesellschafter 0 -1.800
Rickzahlungen an stille Gesellschafter -40 0
Zinsergebnis -1.286 -261
Veranderung der Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten 16 24
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -1.310 2.213
Zahlungswirksame Verédnderung des Finanzmittelfonds 4.650 856
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 1.847 991
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 6.497 1.847

Die Cashflow-Rechnung und die daraus abgeleiteten Gréf3en sind in Anlehnung an DRS 21

ermittelt.

Im Berichtsjahr ergab sich ein positiver Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit in

Hohe von 6.073 TEUR, der aus dem Jahresergebnis und einer positiven Working Capital

Entwicklung resultiert. Die Verdnderung der Anteile an verbundenen Unternehmen bezieht

sich auf die Pekan Energy | Pte. Ltd, Singapur, die wie erwadhnt, Teil eines EPC Projektes in
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Malaysia ist und nach Fertigstellung dieses Projektes wieder verauf3ert werden wird. Die

Anteile sind deshalb als kurzfristiges Investment klassifiziert worden.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit von -113 TEUR ergab sich im u.a aus der
Investition in zwei Tochtergesellschaften der Greencells GmbH. Die Greencells Solar
Workers GmbH (25 TEUR) wird die Greencells GmbH in der Zukunft bei der Errichtung der

Solarparks unterstiitzen und ist deshalb langfristig dem Unternehmen zuzuordnen.
Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit betrug im Berichtsjahr -1.310 TEUR.

Insgesamt erhohte sich der Finanzmittelfonds zum Bilanzstichtag um 4.650 TEUR auf
6.497 TEUR.

Das Finanzmanagement ist darauf ausgerichtet, Verbindlichkeiten stets innerhalb der

Zahlungsfrist zu begleichen und Forderungen innerhalb der Zahlungsziele zu vereinnahmen.

Vorhandene Kreditlinien wurden im Berichtsjahr im Wesentlichen zu Projektfinanzierung in

Anspruch genommen und waren vor Jahresende wieder getilgt

Unsere Finanzlage ist als sehr stabil zu bezeichnen.

2.6. Finanzielle und nicht finanzielle Leistungsindikatoren

Wir ziehen fir unsere interne Unternehmenssteuerung hauptséchlich die Kennzahlen

.Umsatzrendite und den ,Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit* heran.
Die Umsatzrendite berechnen wir mit dem EBIT im Verhaltnis zu den Umsatzerldsen.
Sie ist im Vergleich zum Vorjahr von -3,3 % auf 7,0 % gestiegen.

Den Cashflow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit ermitteln wir aus der Summe aus
Jahresergebnis, Abschreibungen, Zinsergebnis und Veranderungen von Ruckstellungen,
Verbindlichkeiten, Vorraten, Forderungen, sonstigen Vermdgensgegenstanden und Anteilen

an verbundenen Unternehmen im Umlaufvermdgen.

Im Berichtszeitraum ergab sich ein positiver Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit
in Hohe von 6.073 TEUR, (Vorjahr: -1.140 TEUR).

Im Bereich der nicht finanziellen Leistungsindikatoren werden die im Geschéftsjahr 2019 in
Betrieb genommenen Anlagen uber ihre prognostizierte Gesamtlaufzeit von 20 Jahren tber

3,9 Mio. t CO; (basierend auf durchschnittlichen Braunkohleemissionen) einsparen.
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Il. Risiko- und Chancenbericht

1. Risikobericht

Ziel des Risikomanagements ist das friihzeitige Erkennen von Risiken, um diese bewerten

und ggf. abzuwenden bzw. zu minimieren.

Die Greencells GmbH identifiziert, bewertet, Uberwacht und steuert die mit dem
Geschéftsbetrieb verbundenen Risiken im Rahmen der gesamten Unternehmensprozesse,

insbesondere innerhalb ihres Kontrollwesens.

Um eine erfolgreiche Unternehmensentwicklung zu gewahrleisten, muss die Greencells

GmbH folgende Risiken im Detail beachten:

1.1. Gewahrleistungsrisiken

Es bestehen Gewéhrleistungsrisiken im Bereich EPC/GU, sowie bei den an Dritte

verdul3erten schlusselfertigen Solaranlagen.

Soweit gegentber der Greencells GmbH Anspriiche geltend gemacht werden, kann das
Unternehmen diese im Komponentenbereich grof3tenteils an Hersteller durchreichen.
Daruber hinaus sichert sich das Unternehmen udber diverse Versicherungen, z.B.

Montageversicherungen, gegen weitere Risiken ab.

Schon wahrend der Bauphase und insbesondere bei Ubergabe an den Kunden werden
vertraglich vereinbarte Abnahmeprozeduren durchgefiihrt. Diese werden i.d.R. von externen
Spezialisten begleitet. Dadurch entsteht ein hoher Grad an Sicherheit bzgl. der Qualitat der
Arbeiten.

Aus diesem Grund bewertet die Geschéftsfilhrung die Eintrittswahrscheinlichkeit und auch

die eventuelle Schadenshdhe fir Risiken aus Gewahrleistung als gering.
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1.2.  Wahrungsrisiken

Mogliche Wahrungsrisiken kénnen im Zusammenhang mit Projekten im ,Nicht-Euro-
Wahrungsraum* entstehen. Die interne Finanzierungsabteilung priift hierzu jedes Projekt im
Vorfeld und gibt Empfehlungen zur Strukturierung. Generell wird angestrebt, die Risiken

durch natural hedges zu minimieren.

Zusatzlich werden Wahrungsrisiken projektbezogen daraufhin gepriift, ob eine Absicherung

durch entsprechende MafRnahmen notwendig und wirtschaftlich ist.

Risiken aus drohenden Wertverlusten von eingelagerten Solarmodulen bestehen zum

Stichtag aufgrund des geringen vorgehaltenen Bestandes nicht.

1.3. Qualitatsrisiken

Hohe Qualitatsanforderungen erfordern sorgsam ausgewahlte, leistungsstarke Lieferanten.
Die Entwicklung neuer Geschéftsverbindungen zu Lieferanten erfolgt Uber persdnlichen

Kontakt und Ausbau gewachsener Geschaftsbeziehungen.

Eine permanente Marktbeobachtung sowie die breite Positionierung im Bereich der
Beschaffung und die intensiven internationalen Kontakte zu Lieferanten werden es auch
weiterhin erlauben, etwaige zeitliche Beschaffungsrisiken friihzeitig zu erkennen und ihnen

zZielgerichtet zu begegnen.

Der ISO 9001—gestutzte Beschaffungsprozess ermoglicht die Qualitatssicherung bei der

Auswahl der Schlusselkomponenten.

Zur Sicherung der Produktqualitat und der Stabilisierung der Lieferketten arbeiten wir
ausschlief3lich mit Lieferanten, deren Zuverlassigkeit durch verlassliche Referenzen bestatigt

wird bzw. durch mehrjéahrige erfolgreiche Zusammenarbeit bestéatigt wurde.

Hierbei werden immer die lokalen Méarkte insbesondere mit ihren spezifischen Anforderungen
betrachtet. Weltweit agierende Partner und lokale Organisationen unterstiitzen unser starkes
QM Team in speziellen Fragestellungen.
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1.4. Prozessorientierte Risiken, Risiken der operativen Tatigkeit

Ein wesentliches Risiko des Projektgeschaftes besteht in der termingerechten Fertigstellung

der Anlagen.

Verzdgerungen im Rahmen der Bautatigkeiten kénnten zum verspéteten Netzanschluss der

Anlage fuhren.

Diesen komplexen Anforderungen begegnet das Unternehmen durch ein umfangreiches
Projektmanagement sowie der permanenten Optimierung interner Prozesse im Hinblick auf

das sich schnell wandelnde Unternehmensumfeld.

Risiken aufgrund von Lieferengpassen koénnen nahezu ausgeschlossen werden, da
ausschlie3lich Standardprodukte verwendet werden, so dass auch bei steigender Nachfrage

keine Produktknappheit entsteht.

1.5. Finanzwirtschaftliche Risiken

Ein Risiko fur die kunftige Entwicklung liegt im Bereich der Finanzierung der Projekte,

insbesondere wenn Zahlungsstrome nicht wie geplant erfolgen.

Um dieses Risiko zu minimieren, ist die Zielvorgabe Projekte mindestens cash-neutral zu
gestalten. Die interne Finanzierungsabteilung wird friihzeitig in die Strukturierung der
Projekte eingebunden. Detaillierte Cashflow-Planungen auf Projektebene, welche dann
wiederum in einer rollierenden Cashflow-Planung der Unternehmung aufgehen, sind hier ein

bewéhrtes Tool zur Steuerung und Uberwachung.

Die Greencells GmbH verfligt neben Kreditlinien mit Banken auch Uber einen deutlich
gestiegenen Blrgschaftsrahmen mit verschiedenen nationalen und internationalen Partnern.

Diese kdnnen revolvierend in Anspruch genommen werden.
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Im Geschéft mit Investoren und EPC-Kunden, insbesondere in Entwicklungs- und
Schwellenlandern, werden dartber hinaus Zahlungsgarantien und Abtretungen verlangt, um

Zahlungsausfalle zu vermeiden.

Forderungsausfalle werden im Unternehmen durch ein adédquates Debitorenmanagement

und durch Ausfallversicherungen minimiert.

Unsere Gesellschaft verflgt Uber einen solventen Kundenstamm, daher waren in den

zuriickliegenden Geschéftsjahren nennenswerte Forderungsausfalle nicht zu verzeichnen.

Auf Basis eines taglich aktualisierten Liquiditatsplanes, der alle Einnahmen und Ausgaben
berticksichtigt, ist gewahrleistet, dass samtliche geplanten Zahlungsverpflichtungen zum

jeweiligen Falligkeitstag erflllt werden kdnnen.

1.6. Marktwirtschaftliche Risiken

Marktwirtschaftliche Risiken kénnen sich ergeben, wenn Projekte, fir die bereits Planungs-
und Vertriebskosten aufgewendet wurden, nicht oder erst zu einem spéateren Zeitpunkt

realisiert werden konnen.

Um den Fortbestand des Unternehmens zu sichern, werden diese unternehmerischen

Risiken in Kauf genommen, jedoch permanent sehr eng tUberwacht und gemanagt.

Seit Griindung des Unternehmens werden die internationalen Markte kontinuierlich beo-

bachtet und die Chancen und Risiken eines jeweiligen Markteintritts sorgfaltig geprift.

Daher stuft die Unternehmensfilhrung das marktwirtschaftliche Risiko als gering ein.
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2. Chancenbericht

Die Grundlage der wirtschaftlichen Tatigkeit der Greencells GmbH liegt in einem Markt, der
in den letzten Jahren global ein stetiges Wachstum gezeigt hat und laut Internationaler
Energieagentur auch in den nachsten Jahren und Jahrzehnten ein stetiges Wachstum

erleben wird.

(Quelle:https://www.energie-und-management.de/nachrichten/wirtschaft/beratung-

studien/detail/iea-sieht-windkraft-und-solarenergie-auf-der-ueberholspur-127893)

Die Greencells GmbH hat Zielméarkte in Landern innerhalb des Europaischen Raums sowie

in Stidostasien und den USA identifiziert.

Insbesondere die strategische Vorbereitung in neuen Markten und die stetig sinkenden
Systemkosten ergeben zusammen eine nachhaltige Auftragslage, welche die oben

genannten Unsicherheiten weiterhin Gberkompensieren. (Quelle: http://pvinsights.com)

Kernkriterien fur die ldentifizierung der Chancen in unseren Zielmarkten sind ein stetiges
Wirtschaftswachstum, politische Stabilitéat, Gberdurchschnittliche Governance-Indikatoren,
sowie nicht zuletzt ein wachsender Markt fir erneuerbare Energien. Alle diese Punkte
werden intern im Rahmen einer Chancen- und Risikoanalyse erfasst und bewertet. Dabei
werden sowohl branchenspezifische Faktoren wie beispielsweise die Qualitat des lokalen
Stromnetzes oder aktuelle Einspeisetarife, als auch politische und finanzielle Faktoren, wie
der Grad der Korruption im entsprechenden Land oder Kreditrating herangezogen und
gegeneinander abgewogen. AnschlieBend werden kondensiert alle Erkenntnisse den

Shareholdern zur finalen Entscheidung vorgelegt.

Europa

Das Europdische Parlament fordert die Nutzung von Energie aus erneuerbaren Quellen mit

ehrgeizigen Vorgaben, damit die EU-weiten Klimaschutzziele erflillt werden kénnen.

Angestrebt wird eine Kirzung des Ausstof3es von Treibhausgasen um 40 % bis zum Jahr
2030.

Viele EU-Staaten haben aus diesem Grund die Entscheidung getroffen, aus der Kohle-
Verstromung und Kernenergie auszusteigen. Dies erhoht das Potenzial und die Chancen fur

den Ausbau der erneuerbaren Energien in Europa signifikant.
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Dabei ist der europaische Solarmarkt stetigem Wandel und sehr diversifizierten lander-
spezifischen Entwicklungen unterworfen. Diesen Anderungen versucht die Greencells GmbH

durch neue Markteintritte und lokale Prasenz in den jeweiligen Landern Rechnung zu tragen.

Siudostasien

Die Mehrzahl der siidostasiatischen Volkswirtschaften ist in den vergangenen drei Jahr-

zehnten exponentiell gewachsen.

Die Industrialisierung der Region hat zu hoher Urbanisierung und dadurch zu einem hohen

Anstieg der Energienachfrage gefiihrt.

Sidostasien ist immer noch sehr stark von fossilen Energiequellen abhangig. Energie-

angebot und -nachfrage verbleiben jedoch immer noch unausgeglichen.

Die Region verfligt Uber ein sehr groBes Spektrum an erneuerbaren Energiequellen, die
zuklnftig erschlossen werden missen, um dem Klimawandel entsprechend den Vorgaben

des Pariser Klimaabkommens begegnen zu kénnen.

Auch Staaten in Stidostasien erhalten Unterstiitzung internationaler Organisationen, um den

Umstieg auf erneuerbare Energien zu beschleunigen.

Die lokalen politischen Entscheidungstrager der meisten Lander in der Region haben bereits

ehrgeizige Ziele bis zum Jahr 2030 gesetzt.

Viele Lander, wie zum Beispiel Malaysia, haben auch Tenderprozesse gestartet und
standardisierte Projektentwicklungsprozesse entworfen, um das Interesse internationaler

Investoren zu wecken.

USA

Trotz der wenig solar- bzw. klimafreundlichen Bundespolitik der aktuellen amerikanischen
Regierung, welche unter anderem den Austritt aus dem internationalen Klimaabkommen
initiiert hat, bieten sich besonders auf Ebene einzelner Bundesstaaten grof3e Chancen. Ein
mdoglicher Politikwechsel nach der Prasidentenwahl Ende 2020 wirde hier einen weiteren
Schub geben, der den amerikanischen Solarmarkt zu einem der chancen- und potenzial-
reichsten Markten der Welt macht. Bereits jetzt ist die Greencells GmbH daher in den USA
prasent und entwickelt erste Projekte zusammen mit lokalen Partnern, um schon vorab gute

Startbedingungen zu schaffen.
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Sonstige Entwicklungen

Durch den frihzeitigen Aufbau einer internationalen Vertriebsstruktur und die erfolgreiche
Erbringung vieler Projekte im europaischen Raum, sowie auch im Mittleren Osten und
Sldostasien, hat sich die Greencells GmbH als international gefragter Partner fur die

Planung und den Bau von Solarparks etabliert.

Durch garantierte realistische Ertrage fir einen Uberschaubaren Zeitraum von bis zu
30 Jahren wird der Marktsektor der erneuerbaren Energien auch flr Kapitalanleger sehr

interessant.

Diese Investitionen werden daher als eine Alternative zu Aktien- und Immobilienfonds

wahrgenommen.

Zusatzlich wurden viele nationale Subventionsinstrumente entwickelt, um die Steigerung des
Anteils erneuerbarer Energien im weltweiten Energiemix zu férdern und die Umsetzung von

Projekten zu ermdglichen.

Fir solche Mérkte gibt es neben der Errichtung von Solarparks mittlerweile mehrere Anfragen

von Investoren, gemeinsam mit der Greencells GmbH Solarfonds aufzulegen.

Auswirkungen der globalen Corona-Pandemie seit Ende 2019/ Anfang 2020:

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts ist eine rickblickende Einordnung der
Auswirkungen der Corona-Krise auf die Geschéftstatigkeit der Greencells GmbH zwingend
notwendig. Insgesamt konnte das Unternehmen bisher gut auf die Veranderungen durch
Covid-19 reagieren, wodurch der Wachstumskurs aus dem Geschéftsjahr 2019 trotz sehr

schwieriger Rahmenbedingungen auch im Geschéftsjahr 2020 weitergefiihrt werden kann.

Engpasse und Preisanstiege bezlglich Warenlieferungen aus China und besonders aus der
Region Hubei, in welcher fast alle groRen Modulproduzenten angesiedelt sind, konnten
friihzeitig durch entsprechende MafRnahmen minimiert bzw. verhindert werden. Dabei spielt
die sehr enge, vertrauensvolle und tber die Jahre gewachsene Zusammenarbeit zwischen
der Greencells GmbH und ihren Zulieferern eine entscheidende Rolle. Erste Reise- und
Einreisebeschrankungen konnten Ende 2019 durch die Nutzung von moderner Kommu-
nikationstechnik ausgeglichen werden. Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts sind
weiterhin alle geplanten und im Bau befindlichen Projekte trotz Corona im Zeitplan. Auch

stellt sich die finanzielle Gesamtsituation des Unternehmens weiterhin positiv dar.
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lll. Prognosebericht

1.  Zukunftige gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen fir die
Photovoltaikbranche

Das Kerngeschaft von Greencells liegt in einem Markt, dessen Zukunft nach wie vor von

stetigem Wachstum gepragt ist.

Nach Aussagen der Wirtschafts- und Unternehmensberatung Deloitte gehdren Solar- und
Windkraft mittlerweile zu den weltweit glinstigsten Energiequellen, deren Potential aufgrund
permanenter technologischer Weiterentwicklung und sinkender Erzeugungskosten noch

nicht ausgeschopft sind.

Treibende Kréfte sind neben den gesunkenen Erzeugungskosten in starkem MaRe die
Klimaschutzziele, die beim UN-Weltklimagipfel 2015 in Paris von einer breiten Staaten-

gemeinschaft beschlossen wurde und der sich weitere Staaten nach und nach anschlieRen.

Diese Entwicklungen erleichtern auch den Schwellenl&andern den Ausbau der erneuerbaren

Energien in ihren Landern verstéarkt nach vorne zu bewegen.

Die Prognosen fir diese Lander liegen nach Berechnungen des IWF bei einem Zuwachs von
4,5 %.

Blomberg New Energy Finance (BNEF) geht davon aus, dass bis zum Jahr 2050 die Solar-
und Windkraftanlagen einen Marktanteil von rd. 50 % verzeichnen werden. Gleichzeitig
werden nach BNEF Prognosen die Erzeugungskosten bis zu diesem Zeitpunkt um 70 %
sinken (BNEF, New Energy Outlook 2018).

Die positiven Wachstumsimpulse und Nachholeffekte der EU-Mitgliedstaaten zeigen sich

bereits aktuell und auch fortgesetzt.

Mit den Benelux Staaten, Osterreich, Griechenland und auch Westbalkanlandern wie
Kroatien und Serbien starten Regierungen Impulse tber Auktionen fir eine CO; reduzierte

Energiewirtschaft, die bisher jegliche Anstrengungen vermissen lieRen.

Daraus ergeben sich zusatzliche Marktchancen im europaischen Umfeld des Unternehmens.
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2. Geplante Umsatz- und Ergebnisentwicklung

Fur das Geschaftsjahr 2020 rechnet die Geschaftsleitung mit einem &hnlichen Umsatz wie
im Jahr 2019 sowie einem EBIT von 3,5 Mio. EUR. Die urspriingliche Prognose eines EBIT
von 5,0 Mio. EUR fiir 2020 musste aufgrund von Covid-19 bedingten Projektverschiebungen

korrigiert werden.

3. Gesamtaussage

Durch die weiter sinkenden Herstellungskosten von Photovoltaikanlagen wurde die
Nachfrage auf dem Weltmarkt wieder splrbar beschleunigt. Auch der zunehmende Ausstieg
aus fossilen Energietragern und der stark schwankende Olpreis erhéhen die Attraktivitéat von

Photovoltaikprojekten flr Investoren.

Seit Beginn des Geschéftsjahres 2020 hat die Greencells GmbH Projekte mit einem Gesamt-
volumen von 400 MW in der Vorbereitung und als EPC/GU den Zuschlag fiur deren Bau

gesichert.

Baubeginn dieser Projekte ist innerhalb von 12 Monaten nach Ende des Geschéftsjahres
2019.

Dementsprechend gehen wir fir die kommenden Jahre nach 2020 von einer weiteren
Steigerung der Umsétze von bis zu 30 % pro Jahr aus und sehen uns in der Lage, das
Unternehmen trotz der angesprochenen Unwagbarkeiten auf stabilem Wachstumskurs zu

halten.

Die Mitarbeiterzahl wird voraussichtlich im kommenden Geschéftsjahr um ca. 10 bis 15 %

steigen.

Insgesamt hat sich das Risiko des Unternehmens im Verhéaltnis zum Vorjahr nicht wesentlich

verandert.

Die Greencells GmbH verfligt aufgrund der bereits durchgefilhrten Bauprojekte lber die
Voraussetzungen und Erfahrungen, die notwendig sind, weltweit grof3e Projekte zu

realisieren.

Das Unternehmen kann daher mit fertiggestellten Projekten und den entsprechenden

Ertragsnachweisen werbend tatig sein.
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Sowohl die bereits erteilten Auftrédge als auch kontinuierliche Anfragen und Verhandlungen
mit Investoren zeigen, dass die Greencells GmbH ihren internationalen Marktanteil auch tber

die europaischen Grenzen hinaus weiter ausbauen kann.

Risiken, die den Fortbestand des Unternehmens gefahrden kdnnen, sind aktuell — auch vor

dem Hintergrund der Corona-Pandemie — nicht erkennbar.

Nach Einschatzung der Geschaftsfiihrung ist in den kommenden Jahren insgesamt mit einer

positiven Entwicklung sowohl der Gesellschaft als auch der Unternehmensgruppe zu

rechnen.

Saarbriicken, den 17. Juli 2020

reds pfoffmann

Geschéftsfiihrer
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Auftragsbedingungen, Haftung und Verwendungsvorbehalt

Wir, die Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, haben unsere Prifung
der vorliegenden Rechnungslegung im Auftrag der Gesellschaft vorgenommen.
Neben der gesetzlichen Funktion der Offenlegung (§ 325 HGB) in den Fallen
gesetzlicher Abschlussprifungen richtet sich der Bestatigungsvermerk ausschlieplich
an die Gesellschaft und wurde zu deren interner Verwendung erteilt, ohne dass er
weiteren Zwecken Dritter oder diesen als Entscheidungsgrundlage dienen soll. Das in
dem Bestatigungsvermerk zusammengefasste Ergebnis von freiwilligen Abschluss-
prifungen ist somit nicht dazu bestimmt, Grundlage von Entscheidungen Dritter zu
sein, und nicht fir andere als bestimmungsgemdafe Zwecke zu verwenden.

Unserer Tatigkeit liegt unser Auftragsbestatigungsschreiben zur Prifung der vor-
liegenden Rechnungslegung einschliefilich der "Allgemeinen Auftragsbedingungen
fur Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften" in der vom Institut der
Wirtschaftsprifer herausgegebenen Fassung vom 1. Januar 2017 zugrunde.

Klarstellend weisen wir darauf hin, dass wir Dritten gegenliber keine Verantwortung,
Haftung oder anderweitige Pflichten Gbernehmen, es sei denn, dass wir mit dem
Dritten eine anders lautende schriftliche Vereinbarung geschlossen hatten oder ein
solcher Haftungsausschluss unwirksam ware.

Wir weisen ausdricklich darauf hin, dass wir keine Aktualisierung des Bestatigungs-
vermerks hinsichtlich nach seiner Erteilung eintretender Ereignisse oder Umstande
vornehmen, sofern hierzu keine rechtliche Verpflichtung besteht.

Wer auch immer das in vorstehendem Bestatigungsvermerk zusammengefasste
Ergebnis unserer Tatigkeit zur Kenntnis nimmt, hat eigenverantwortlich zu ent-
scheiden, ob und in welcher Form er dieses Ergebnis fir seine Zwecke nitzlich und
tauglich erachtet und durch eigene Untersuchungshandlungen erweitert, verifiziert
oder aktualisiert.
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fir

Wirtschaftsprifer und Wirtschaftspriufungsgesellschaften
vom 1. Januar 2017

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fir Vertrage zwischen Wirtschaftsprifern
oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftsprifer® genannt) und ihren Auftraggebern tber Prifungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrage, soweit nicht etwas anderes ausdricklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kdnnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdriicklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegeniber.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundséatzen ordnungs-
maRiger Berufsausubung ausgefiihrt. Der Wirtschaftsprifer Gbernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschéaftsfiih-
rung. Der Wirtschaftsprfer ist fur die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt,
sich zur Durchfiihrung des Auftrags sachverstandiger Personen zu bedienen.

(2) Die Berticksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auRer bei betriebs-
wirtschaftlichen Prifungen — der ausdriicklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftspriifer alle fir
die Ausfiihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig ibermittelt werden und ihm von allen Vorgangen und
Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fiir die Ausfilhrung des Auftrags von
Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fir die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgange und Umstande, die erst wahrend der Tatigkeit des
Wirtschaftsprifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
prifer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprufers hat der Auftraggeber die Vollstéan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskiinfte und Erklarungen in einer vom Wirtschaftspriifer formu-
lierten schriftlichen Erklarung zu bestatigen.

4. Sicherung der Unabhéngigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftsprifers gefahrdet. Dies gilt fir die Dauer des
Auftragsverhaltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fir Angebote, Auftrage auf eigene Rech-
nung zu Ubernehmen.

(2) Sollte die Durchfiihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirtschafts-
prifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
hangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftsprifer, in anderen Auftragsverhaltnissen beeintréchtigen, ist der
Wirtschaftsprifer zur auRerordentlichen Kiindigung des Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftspriifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
maRgebend. Entwiirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind miindliche Erklarungen und Auskinfte des
Wirtschaftsprifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestéatigt werden.
Erklarungen und Auskiinfte des Wirtschaftsprifers auRerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

Lizensiert fur / Licensed to: Mitgliedsunternehmen des V-e(retl)%l%tr Sn\ll%%h

6. Weitergabe einer beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers (Arbeits-

ergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die Information iber das Tatigwerden des Wirtschafts-
priifers fir den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-
mung des Wirtschaftspriifers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behdrdlichen
Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und die
Information Uber das Tatigwerden des Wirtschaftspriifers fir den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzuldssig.

7. Médngelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiillung

durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unméglichkeit der Nacherfiil-
lung kann er die Verglitung mindern oder vom Vertrag zurlicktreten; ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zurlicktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder

Unmadglichkeit der Nacherfillung fir ihn ohne Interesse ist. Soweit darliber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muss vom Auftraggeber
unverziglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1,

die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirtschaftspriifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftspriifer auch Dritten gegenuber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers enthaltene
Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRerung auch Dritten
gegeniber zurlickzunehmen. In den vorgenannten Féllen ist der Auftragge-
ber vom Wirtschaftsprifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftsprifer ist nach MaRRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, liber Tatsachen und Umstéande, die ihm

bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftsprifer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftspriifers, insbe-
sondere Prifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-
tungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschréankung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftsprifers fiir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnah-
me von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit,
sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1
ProdHaftG begriinden, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Scha-
densfall gemaR § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftspriifer auch gegeniber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer
bestehenden Vertragsverhaltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-

letzung des Wirtschaftspriifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
firr die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.
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(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch bezlglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Riicksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur Hohe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Flnffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prifungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
fur Schadensersatzanspriche, die auf vorsatzliches Verhalten zurlckzufiih-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kérper oder
Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu
machen, bleibt unberiihrt.

10. Ergédnzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtréglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepruften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftsprifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftsprifer durchgefiihrte Prifung im Lage-
bericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftsprufers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zulassig.

(2) Widerruft der Wirtschaftspriifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftsprifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf funf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Erganzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstan-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fir Buchfiihrungsauftrage. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftsprifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag ibernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftsprifer alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fir die Einkommensteuer,
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdgensteuererkla-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschlisse und sonstiger fir die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftsprifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprifer fir die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftsprifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergUtungsverordnung fiir die Bemessung der Vergltung anzuwenden ist,
kann eine hohere oder niedrigere als die gesetzliche Vergitung in Textform
vereinbart werden.
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(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kérper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermdgensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fur

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerh6hung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebsverauferung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstlitzung bei der Erfillung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusétzliche Tétigkeit ibernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchmaRiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Verglinstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewahr fiir die vollstandige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht Gbernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftsprifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschlisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftspriifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftspriifer hat neben seiner Geblihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusétzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Vergiitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskréftig festgestellten Forderungen zuléssig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftsprifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fir den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden An-
spriiche gilt nur deutsches Recht.
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