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EINLEITUNG

Zur Ausweitung ihres Geschaftsmodells hin zu einem
integrierten Projektentwickler sowie EPC- und O&M-
Dienstleister hat sich die Greencells GmbH im Jahr
2020 zur Begebung der besicherten Griinen Anleihe
2020/2025 in einem Volumen von 25 Mio. Euro ent-
schieden. Die Anleihe konnte vom 16. November bis
7. Dezember 2020 sowohl im Zuge einer Privatplatzie-
rung in ausgewahlten europaischen Jurisdiktionen
als auch im Rahmen eines o6ffentlichen Angebots in
Deutschland, Osterreich und Luxemburg gezeichnet
werden.

Im Zeitraum bis April 2021 erfolgte trotz des ange-
spannten Umfelds inmitten der Corona-Pandemie die
erfolgreiche Vollplatzierung. Zudem wurde Greencells
vom Fachmagazin BOND MAGAZINE als Best Issuer of
the Year 2020 - SME Green Bonds ausgezeichnet.

Im Laufe des Jahres 2021 konnte die Greencells GmbH
dank der Anleihemittel und durch die vom European
Green Deal positiv beeinflusste Marktsituation ver-
starkt Projekte akquirieren und zusatzliche attraktive
Investitionsopportunitaten identifizieren. Um auch
diese zu realisieren, wurde im November 2021 eine
sukzessive, bedarfsgerechte Aufstockung der An-
leihe um bis zu 25 Mio. Euro auf bis zu 50 Mio. Euro
im Rahmen von Privatplatzierungen beschlossen.
Auch die Platzierung der Aufstockung lief erfolgreich
an: Noch im Jahr 2021 konnten bereits rund 6,5 Mio.
Euro des zusatzlichen Volumens platziert werden.

Dank des hohen Interesses an nachhaltigen Investitio-
nen wurden im Geschaftsjahr 2022 weitere rund nom.
4,7 Mio. Euro und im fiir diesen Bericht relevanten Ge-
schaftsjahr 2023 weitere rund nom. 8,8 Mio. Euro plat-
ziert. Zum 31.12.2023 waren somit insgesamt rund
nom. 45,1 Mio. Euro gezeichnet.

Der vorliegende Bericht deckt die Verwendung von
in 2022 noch nicht allokierten Mitteln sowie im Ge-
schaftsjahr 2023 eingegangenen Mitteln in einem Ge-
samtvolumen von rund 8,7 Mio. Euro ab.

Best Issuer

Green SME Bonds
2020

GREENCELLS
GMBH

BOND MAGAZINE
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MITTELALLOKATION

ECKDATEN DES GREEN BOND 2020/2025:

ISIN

WKN

Urspringliches Volumen

Aufstockungsvolumen

Platziertes Gesamtvolumen (31.12.2023)

Kupon

Valuta urspr. Volumen

Laufzeit

DE000A289YQ5

A289YQ

Bis zu 25 Mio. Euro

Bis zu 25 Mio. Euro

41,5 Mio. Euro

6,5 % p.a.

9. Dezember 2020

5 Jahre: 9. Dezember 2020 bis 8. Dezember 2025

(einschlielilich)



Die Emissionserlose werden ausschliefilich fur die
Erst- bzw. Refinanzierung von geeigneten Projekten
verwendet. Darunter fallen Projekte zur ausschliel3-
lichen oder - neben anderen Formen erneuerbarer
Energie oder auch im Verbund mit Speicherlésungen
- anteiligen Gewinnung von erneuerbarer Energie aus
Solarenergie. Zuséatzlich zum Erwerb neuer Projek-
te und Projektrechte sollen auch bereits erworbene
Projektrechte der Greencells GmbH mit dem durch
die grune Inhaberschuldverschreibung generierten
Kapital (re-)finanziert werden.

KRITERIEN ZUR PROJEKTAUSWAHL

Jedes Projekt, das durch die griine Inhaberschuldver-
schreibung refinanziert bzw. erstfinanziert werden
soll, erfullt die folgenden Auswahlkriterien, die fiir die
jeweilige Projektphase einschlagig sind:

« Standort: Der Standort wurde hinsichtlich der
okologischen Begebenheiten gemonitort und
als geeignet befunden. Notwendige 6kologische
AusgleichsmalRnahmen werden entsprechend
umgesetzt.

¢ Umwidmung: Keine Umwidmung von Natur-
schutzflachen. Umwidmung von landwirtschaft-
lich bedeutsamen, noch aktiv genutzten Flachen
nur im Rahmen von Agri-Photovoltaik-Projekten
oder nach Uberprifung durch unabhangige Gut-
achten.

« Politischer Rahmen: Stabile wirtschaftliche und
politische Rahmenbedingungen.

« Eigentum: Zu 100% nachvollziehbare Eigentums-
verhaltnisse bzgl. der jeweiligen Flachen (Katas-
ter muss vorhanden sein).

« Risikoanalyse: Die Projekte mussen eine interne
Risikoanalyse erfolgreich durchlaufen haben, die
keine unangemessenen Risiken im Hinblick auf
die positive Nachhaltigkeitswirkung ausweist.

+ Genehmigungen: Alle fiir den jeweiligen Projekt-
status erforderlichen Genehmigungen miissen
vorliegen und gultig sein.

« Zertifizierungen: Zertifizierungen der Subunter-
nehmer (bspw. ISO 14001 oder ISO 9001) miissen
in der Bauphase vorliegen.

Automatisch ausgeschlossen von einer moglichen
Auswahl sind Projekte, welche eines oder alle der
folgenden Ausschlusskriterien in der jeweiligen Pro-
jektphase einschlagig sind:

« Geschaftspartner: Ausschluss von Projekten mit
Geschaftspartnern, die im Rahmen von KYC- und/
oder Due Diligence-Priifungen oder aus anderen
Grinden nicht den Anforderungen von Green-
cells entsprechen.

» Rechtsrisiken: Ausschluss von Projekten, deren
Umsetzung von einer Gemeinde oder einem Na-
turschutzverband gerichtlich beanstandet bzw.
angefochten wurde und deren hochstrichterliche
Klarung noch aussteht.

« Fossile oder nukleare Energieerzeugung: Aus-
schluss von Projekten, die fossile oder nukleare
Energieerzeugung betreffen.
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Unter Berlicksichtigung der genannten Kriterien wurden Projekte in folgenden Landern fir die Finanzierung
durch die Mittel der Anleihe ausgewahlt und die Mittel im Jahr 2023 folgendermalfen allokiert:

DER ANLEIHE
ZURECHENBARE ART DER

PROJEKT INVESTITIONEN IN FINANZIERUNG NERIENOUNG

EURO

DEUTSCHLAND 571.410,00 Erstfinanzierung Landsicherung

Landsicherung, Studien, Development

GRIECHENLAND 643.364,94 Erstfinanzierung Services, Steuern, Zertifikate, Bonds
Landsicherung, Kauf Projektrechte,

ITALIEN 3.369.093,51 Erstfinanzierung DRGSR, BRI O,
Sicherung Projektcluster,

Netzanschlusskosten

KANADA 907.160,27 Erstfinanzierung Sicherung Netzanschluss, Studien,

Beratungskosten

Landsicherung, Rechtsservices, Develop-
SPANIEN 641.229,71 Erstfinanzierung ment Services, Steuern, Genehmigungen,
Netzanschluss, Versicherungen

UNGARN 2.000.000,00 Erstfinanzierung Anzahlung der Solarmodule

SUMME 8.132.258,43
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In dem diesem Bericht zu Grunde liegenden Berichts- Sie waren zum Ablauf des Geschaftsjahrs 2023
jahr 2023 wurden somit insgesamt 8.132.258,43 Euro Teil der flissigen Mittel der Gesellschaft und wur-
allokiert (Berichtsjahr 2022: 13.741.292,05 Euro). Dies den planmaRig im ersten Quartal 2024 allokiert.
entspricht einer Gesamthohe allokierter Mittel bis

zum 31.12.2023 von 44.275.710,89 Euro (Berichts-

jahr 2022: 36.143.452,46 Euro). Verbleibende Mittel

in Hohe von 624.511,30 Euro wurden im Berichtsjahr

noch nicht explizit einem Projekt zugewiesen.

INSGESAMT ZUM

31.12.2023

MITTELZUFLUSSE

(AUSMACHEND) AlatLZ0 e 4.683.871,07 8.415.326,47 44.900.487,89
WL 22.402.160,41 13.741.292,05 8.132.258,43 44.275.710,89
MITTEL

NICHT ALLOKIERTE 5399.129,94 Jr1708.56 s .

MITTEL
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BEITRAG ZUR NACHHALTIGKEIT

In diesem Abschnitt werden die positiven nachhal-
tigen Effekte der im Jahr 2023 mit den Mitteln des
Green Bonds finanzierten Projekte nach Land dar-
gelegt und der Beitrag zur Nachhaltigkeit wird fest-
gehalten. Dieser zeigt sich insbesondere darin, dass
durch den Betrieb der so gebauten Solarkraftwerke
im Rahmen ihrer Betriebslaufzeit erhebliche Mengen
an Kohlenstoffemissionen eingespart werden.

Diese sind nachfolgend aufgeschlisselt. Die Werte
wurden nach anerkannten und vorab durch Dritte
bestatigten Methoden berechnet. Zur Berechnung
der CO,-Ersparnisse wird ein Vergleich zu der in dem
jeweiligen Land vorrangigen Stromerzeugungsquelle
gezogen, um somit die CO,-Ersparnis realistisch zu
veranschaulichen2.

ERWARTETE
ERWARTETE ERWARTETE CO2-ERSPARNIS UBER
ERWARTETE - .

JAHRLICH JAHRLICHE DIE GESAMTE

HHESAIE ] 2 A'E:ZTIA}';\'}'(ES\LE) PRODUZIERTE CO2- ERSPARNIS PROJEKTLAUFZEIT

ENERGIE (MWH) (tCO2) (tCO2 UBER

20 JAHRE)

DEUTSCHLAND 18,00 19.332,00 9.666,00 193.320,00

GRIECHEN- 441,00 714.188,80 357.094,40 7.141.888,00
LAND

ITALIEN 567,00 994.678,29 497.339,15 9.946.782,94

KANADA 240,00 353.000,00 331.820,00 6.636.400,00

SPANIEN 125,00 227.486,00 113.743,00 2.274.860,00

UNGARN 132,00 168.000,00 84.000,00 1.680.000,00

SUMME 1.523,00 2.476.685,09 1.393.662,55 27.873.250,94
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Die durch den Green Bond finanzierten Solarkraft-
werke werden einen signifikanten Beitrag zum Klima-
schutz und zu der dringend benétigten Energiewende
leisten. Insgesamt erwarten wir aus den im Berichts-
jahr 2023 durch die Emissionserlose finanzierten Pro-
jekten zukunftig eine jahrliche CO,-Ersparnis von rund
1,39 Mio. Tonnen. Eine Vielzahl der im Jahr 2022 mit
Green Bond-Mitteln geférderten Projekte hat auch
im Jahr 2023 weitere Mittel aus der griinen Inhaber-
schuldverschreibung erhalten. In der Gesamtbetrach-
tung kommen samtliche bis zum 31. Dezember 2023
mit Green Bond-Mitteln finanzierten Projekte auf eine
Gesamtkapazitat von rd. 2.940 MW.

10

Mit diesen Projekten leisten wir darliber hinaus ei-
nen Beitrag zu den Zielen 7 ,Bezahlbare und Saube-
re Energie“ und 13 ,Mallnahmen zum Klimaschutz“
fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen
(UN SDGs).

MASSNAHMEN ZUM
KLIMASCHUTZ

13




ESG RISIKOMANAGEMENT

Solarenergie ist baulich eine der interventionsarm-
sten Formen der Energiegewinnung und verursacht
keinerlei Luft-, Gerdusch- oder Lichtemissionen.

Durch riicksichtsvolle und vorausschauende Planung
verfolgt Greencells das Ziel, wahrend der Plan-, Bau-
und Betriebsphase potenziell negative Auswirkungen
auf die Umwelt bestmoglich zu minimieren. Deshalb
verpflichten wir uns bei Projekten in Eigenentwick-
lung zu folgenden Handlungsgrundsatzen:

+ Ausschluss von Naturschutzgebieten aus dem
Projekt-Scoping

+  Durchfiihrung von Umweltvertraglichkeitsunter-
suchungen

+  Weitestmogliche Minimierung nachteiliger Aus-
wirkungen auf die biologische Vielfalt und Oko-
systeme

+ Aktive Einbringung von Elementen der biologi-
schen Vielfalt in die Projekte und Vorsehen von
RegenerationsmalRnahmen fir Béden, die bei-
spielsweise durch vorherige tibermaRige Nutzung
oder extreme Wetterphdanomene geschadigt
wurden

+  Aktiver Ausbau von Moglichkeiten der Doppel-
nutzung von Photovoltaik und Landwirtschaft
(Agrivoltaik)

+ Sorgfaltige Planung der Baulogistik, um eine
eventuelle Beeintrachtigung der Umwelt und der
Anrainer zu minimieren

Obwohl bei Photovoltaik-Projekten in der Regel we-
nig Abriss- und Raumungsarbeiten erforderlich sind,
fallen dennoch Abfélle aus unterschiedlichen Kate-
gorien wie Holz, Kunststoff, Metall oder Papier an,
die entsprechend entsorgt werden missen. Hier-
flr hat Greencells fiir jede Baustelle individuelle Ab-
fallmanagementplane, welche zur Minimierung von
Abféllen beitragen und die ,,3R“- Hierarchie des Ab-
fallmanagements (Reduce, Re-use, Recycle) beriick-
sichtigen. Vorschriften zur Kontrolle von gesund-
heits- und umweltgefahrdenden Stoffen werden als
obligatorischer Bestandteil in allen Vertragen mit
externen Partnern aufgenommen und kontrolliert.

Neben der umliegenden Natur werden in der Planung
unserer Projekte von Anfang an auch die Bediirfnis-
se und legitimen Interessen der jeweiligen Anrainer-
gemeinden berlcksichtigt. Deshalb verpflichtet sich
Greencells bei seinen Entwicklungsprojekten tiber die
bereits genannten MaRnahmen hinaus zu folgenden
Prinzipien:

+ RechtmaRiger und riicksichtsvoller Landerwerb
+ Dialog mit Gemeinden
+ Burgerbeteiligung wo moglich und gewiinscht

+ Bestmogliche visuelle Integration der Solarparks
in die Landschaft

+  Schaffung von lokalen Arbeitsplatzen

Im Bereich des Supply-Chain-Managements arbeitet
unser Unternehmen vorzugsweise mit Tier-1-Liefe-
ranten zusammen, die auch PV CYCLE-zertifiziert sind
bzw. deren Produkte gemal} der Europdischen WEEE-
Richtlinie (Directive 2012/19/EU on waste electrical
and electronic equipment) registriert sind.



Durch die hohen Branchenstandards wird eine maxi-
male Lebensdauer der Komponenten gewahrleistet,
so dass deren vorzeitige Verschrottung vermieden
werden kann. Hat ein Bauteil seine maximale Le-
bensdauer erreicht und / oder muss es verschrottet
werden, wird es bspw. dem nachhaltigen PV-CYCLE-
Abfallmanagement zugefiihrt und Bauteile bzw. Wert-
stoffe werden so weit wie moglich wiederverwertet.
Um Nachhaltigkeit entlang seiner Lieferkette zu for-
dern, bevorzugt Greencells Lieferanten, die ebenfalls
nach 1SO 14001 geprift und zertifiziert sind.

Der Umgang mit internen und externen Partnern wird
Uber den Greencells Code of Conduct definiert. Dieser
umfasstunteranderemArbeitsnormensowieMalinah-
men zur Bekampfungvon Bestechungund Korruption.

Darliber hinaus verfolgen wir mit unserer Health, Sa-
fety and Environment (HSE) Policy, 6ffentlich zugang-
lich auf der Unternehmenswebsite unter ,,About Us -
Compliance®, klar und stringent folgende Ziele: keine
Unfalle, keine Schadigungvon Menschenund geringst-
mogliche Beeintrachtigung der Umwelt. Hierfiir ha-
ben wir ein umfassendes Managementsystem entwi-
ckelt, welches die Anforderungen der 1ISO 45001:2018
und ISO 14001:2015 erflllt und entsprechend zerti-
fiziert ist. In diesem Rahmen verpflichten wir auch
unsere Subunternehmer, unserem Beispiel zu folgen.

Durch all diese MaRnahmen gelingt es Greencells, die
mit dem Bau von PV-Anlagen einhergehenden mog-
lichen Beeintrachtigungen erfolgreich zu managen
und ihnen proaktiv entgegenzuwirken. Unser Risiko-
management wird regelmaRig tberprift und gegebe-
nenfalls angepasst.

Unsere komplette ESG-Richtlinie ist 6ffentlich unter
zuganglich.



ANHANG

STROMMIX ITALIEN:
42,4 % Erdgas

; Annahme Yield: 1701 kWh/kWp;
Erdgas 500 gCO,/kWh

STROMMIX UNGARN:
21,1 % Erdgas

;Annahme Yield: 1272 kWh/kWp;
Erdgas 500 gCO,/kWh

STROMMIX GRIECHENLAND:
37,4 % Erdgas

; Annahme Yield: 1669 kWh/kWp;
Erdgas 500 gCO,/kWh

STROMMIX SPANIEN:
22,2 % Erdgas

; Annahme Yield: 1826 kWh/kWp;
Erdgas 500 gCO,/kWh

STROMMIX KANADA:
9,5 % Steinkohle

;Annahme Yield: 1518 kWh/kWp;
Steinkohle 940 gCO,/kWh

STROMMIX DEUTSCHLAND:
18,0 % Braunkohle

; Annahme Yield: 1241 kWh/kWp;
Braunkohle 1260 gCO,/kWh

© Greencells GmbH 06/2024
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https://energy-charts.info/charts/energy_pie/chart.htm?l=de&c=IT&interval=year&year=2023
https://energy-charts.info/charts/energy_pie/chart.htm?l=de&c=IT&interval=year&year=2023
https://energy-charts.info/charts/energy_pie/chart.htm?l=de&c=HU&year=2023&interval=year
https://energy-charts.info/charts/energy_pie/chart.htm?l=de&c=HU&year=2023&interval=year
https://energy-charts.info/charts/energy_pie/chart.htm?l=de&c=GR&interval=year&year=2023
https://energy-charts.info/charts/energy_pie/chart.htm?l=de&c=GR&interval=year&year=2023
https://energy-charts.info/charts/energy_pie/chart.htm?l=de&c=ES&interval=year&year=2023
https://energy-charts.info/charts/energy_pie/chart.htm?l=de&c=ES&interval=year&year=2023
https://www.adelphi.de/de/system/files/mediathek/bilder/Hintergrundstudie  Kanada_Ver%C3%B6ffentlichung - adelphi_RAP.pdf
https://www.adelphi.de/de/system/files/mediathek/bilder/Hintergrundstudie  Kanada_Ver%C3%B6ffentlichung - adelphi_RAP.pdf
https://www.adelphi.de/de/system/files/mediathek/bilder/Hintergrundstudie  Kanada_Ver%C3%B6ffentlichung - adelphi_RAP.pdf
https://www.adelphi.de/de/system/files/mediathek/bilder/Hintergrundstudie  Kanada_Ver%C3%B6ffentlichung - adelphi_RAP.pdf

Greencells GmbH - Bahnhofstr. 28 - 66111 Saarbriicken - www.greencells.com



